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» Kasim ayinda da kuresel piyasalardaki yuksek oynaklik duzeyi surdd, ancak bu defa
yaz basindan bu yana suren riskli varliklara yonelik olumlu hava gorece ivme kaybetti.
Global hisse senedi endeksleri yatay-negatif seyrederken, hazine tahvilleri ve petrol
deger kaybetti. Kiymetli madenler grubu ile bakir, dogalgaz ve paladyum gibi
endustriyel emtialar guclu aylik kazanglarla olumlu ayristi.

» Kasim boyunca, ABD’de hukumetin kapali olmasi nedeniyle yayinlanmamig olan Ekim
ay! resmi verilerinin bir kismi1 kamuya ac¢iklandi. Veri akisinin baslica finansal dinamigi
ABD Merkez Bankasi Fed'in Eylul'de basladigi faiz indirim dongusune Aralik ayinda da
devam edeceginin kesin olarak fiyatlanmasi oldu. Boylece, bir dnceki toplantida Fed'in
sahin tondaki karar metni ve Baskan Powell'in aciklamalari dogrultusunda olusan
kiymetli maden ve ABD dolari digindaki para birimlerindeki satis trendi, Kasim ayinda
tersine dondu.

» ABD Dolari, ozellikle Japonya Merkez Bankasr'nin aciklamalariyla beraber Ocak ve
Subat ayinda 10'ar baz puanlk faiz artirmina gidileceginin hemen hemen
kesinlesmesi ile darbe almisti. Buna ek olarak Fed’in Aralik ayinda 25 baz puanlik
iIndirim yapacagi beklentisi eklenince, ABD Dolari endeksi 100 psikolojik esigini
asamayarak 99.40 ile ayI kapatti ve deger kaybetti.

> Onumuzdeki sene ilkbaharda goreve gelecek olan yeni Fed Baskaninin, Trump
tarafindan belirlendigi duyurulsa da isme dair agiklama yapilmadi. Bu ismin Ulusal
Ekonomi Konseyi Bagkani Kevin Hassett olacagi bekleniyor. Trump’a bu denli yakin
birisinin, daha gevsek para politikasini destekleyecedi tahmini de dolar aleyhine
fiyatlama akisini destekleyen bir faktor olmayi surdurdu.
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» Enflasyon gorGnumia son 2 ayda gelen verilerle tekrar kismi iyilesme goOsterirken,
TCMB’nin yilin son PPK toplantisinda 100-150 baz puan arasinda faiz indirimi
yapacagl beklentisi agirlik kazandi. Yil sonu enflasyon beklentisi ise %31 etrafinda
sekilleniyor.

> Yihin 3. ceyreginde buyume vyillik %3.7 ile beklentilerin altinda kalirken c¢eyreklik
buyume %1.1 ile onceki ¢eyrekteki %1.6'ya gore yavaslama gosterdi. Tarim disinda
tim sektorler buyume kaydederken oOzel tuketimde yasanan guclu artis enflasyon
gorunumu agisindan olumsuz bir sinyal Uretiyor.

> Piyasa fiyatlamalari hakkindaki ongoruler faiz indirimlerinin boyutu ve zamanlamasi
uzerinden yapiliyor. Tartismanin bu boyuttan ¢ikip daha kuvvetli temelde yurimesi igin
enflasyondaki iyilesme en onemli belirleyici olacaktir.

» Yabanci kurumsal yatirirmcilarin halen kisa vadeli “carry trade” iglemlerini TL cinsi
tahvillere tercih ettigini gozlemliyoruz. Yurt ici tarafta ise TL cinsi para piyasasi fonlar
lle doviz serbest fonlara olan girisler on plana ¢ikmaya devam ediyor.
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Ayin ilk yarisinda kiresel piyasalarda, Fed'in Aralik ayinda faiz indirimine gitme ihtimalinin zayiflamasi ve

A ABD’de aciklanmayan verilerin yarattigi belirsizlik ortami hisse senedi endeksleri Uzerinde asagi yonlu baski
un&% olusturdu. Ay icerisinde %5.5 seviyesine kadar deger kaybeden BIST-100 endeksi, Rusya-Ukrayna baris
. So' . gorusmeleri ve enflasyon beklentileriyle toparlanma kaydederek Kasim ayini %0.66 oraninda dususle
tamamladi.
$=— Verim egrisinin tamaminda dusus gerceklesirken uzun vadeli tahvil faizlerinde dusus daha sinirh kaldi. Kasim
R sonu itibariyla 2 ve 10 yillik tahvillerin bilesik faizi sirasiyla %38.17 ve %31.41 oldu.
Tahvil-Bono
o Turkiye'nin 5 yilhik kredi risk primi (CDS) Kasim ayinda 244 bps'ten 238 bps seviyesine geriledi. 10 yil vadeli
I I I . T . . . .
o] Eurobond faizi ise ayni donemde %6,53 seviyesine geriledi.
Eurobond
9‘\ TL'nin ABD Dolar karsisinda deger kaybi %1.02 olurken Euro karsisinda %1.49 oraninda deger kaybetti.
<) Bdylece ddviz sepetine karsi aylik kayip %1.25 ile gectigimiz aya gére yiikseldi. Déviz sepetinin ilk 11 aylik

donemde TL'ye karsi deger kazanci ise % 27.04 olarak gerceklesti.

Doviz
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@ YURT DISI PIYASALAR

Kuresel pay piyasalari, son aylarin aksine olduk¢a dalgali bir seyir izledi ve Kasim’in son haftasindaki ralli ile ancak

/’ kayiplari sinirlandirabildiler. ABD’de hukumetin acilmasna ragmen, geriden gelen verilerin hem ekonomik zayifliga

o D&% isaret etmesi hem de Trump’in tarifeler konusunda tekrar yeni adimlar atabilecegini ima etmesi, bazi zayif bilancolar

o lle birlesince ayin ilk yarisinda %5-8 arasi duzeltmeler gozlendi ve S&P 500 Haziran'dan sonra ilk defa tarihi zirvesini

yukari tasimadigi bir ayi geride biraktl. Buna karsin Aralik’ta faizlerin inecegini ve enflasyonda disusun sitrecegini
satin alan piyasalarla beraber kayiplar geri alindi ve S&P 500 yatay, Nasdaq 100 ise %1.6 dususle kapandi.

Hisse Senetleri

/A\@; ABD istihdam piyasasinda gozlenen soguma isaretleri ve Fed’in faiz indirim dongusune girmesiyle gerileyen ABD
71l tahvil getirleri, Kasim ayinda bu trendi surdurdi. %4.11 seviyesinde aya baslayan ABD 10 yillik tahvil getirisi, ayin
— genelinde bu seviyenin Ustunde seyretse de Williams gibi onde gelen Fed guvernoérlerinin Aralik ayina dair guvercin
e aciklamalari sonrasinda %4.01 seviyesine geri ¢ekildi. Japonya'da ise 10 yillik tahvil getirisi 14 baz puan yukselisle

%1.71'e ¢ikarken, Alman 10 yillik Bund'lari ise Japonya’'dan etkilenerek %2.69 getiriyle ayi1 6 baz kayipla kapatti.

ABD basta olmak Uzere kuresel ekonomilerdeki soguma sinyalleri ve Rusya-Ukrayna savasinda baris
gorusmelerinin ivmelenmesiyle beraber ABD tipi ham petrol Kasim ayini %4.0, Brent petrolse gorece daha direncli
kalarak %2.9 dususle gecirdi. Gazze'de ateskes sonrasi jeopolitik risklerin azalmasi ve yapisal olarak petrol

X

Emtia
piyasasinda arz fazlasi bulunmasi fiyatlari baskiliyor. Bakir Temmuz ortasindaki basladigi ralliyi strdurdu ve
Kasim boyunca %2.1 deger kazandi. Ayin getiri sampiyonuysa Ekim’e benzer sekilde %18’le dogalgaz oldu.
9‘\ Fed'in Aralik ayinda yapacagi toplantida indirime gitmesine kesin gozuyle bakiimasiyla beraber, ozellikle Euro
\)e Bolgesi, Japonya ve Birlesik Krallik'ta gozlenen siyasi belirsizlikler ve ekonomik zayiflama isaretleri perde

o arkasina atildi ve ABD Dolari endeksindeki sinirli geri gekilmeyi tetikledi. Dolar kargisinda Euro %0,55
Para Birimier degerlenirken, Sterlin %0,63 kazandirdi. Japon Yeni ise kendine 6zgi risklerden 6tiiri%?1.4 deger kaybetti.
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B, HISSE SENETLERI

» Ayin ilk yarisinda kuresel piyasalarda, Fed’in Aralik ayinda faiz indirimine
gitme ihtimalinin zayiflamasi ve ABD’de aciklanmayan verilerin yarattigi
belirsizlik ortami hisse senedi endeksleri Uzerinde asagi yonlu baski

Endekslenmis Getiriler
—XBANK —XUSIN

120
olusturdu. 115 /
o [* /\ 108,92
> Yurt icinde ise TCMB’nin Enflasyon Raporu’nda tahminlerini yukari revize %° "

etmesi ve verdi§i siki para politikasi mesajlari, risk istahini baskilarken 1%° 103,73

BiST’te %5.5’e varan dususler gozlemlendi. 9 [ %
90

85
» Jeopolitik gerilimlerin azalmasi, Rusya—Ukrayna gorusmelerinden barig 8o
mesajlari gelmesi ve enflasyona yénelik beklentiler BIST-100’de toparlanma 75

yasanmasina katki sagladi. Boylelikle endeks aylr %0.66 sinirh bir kayipla 70
kapatti. Ocak 25 Mart 25 Mayis 25 Temmuz25  Eyliil 25 Kasim 25

» Enflasyon beklentileri TCMB’den gelecek faiz indirim beklentilerini artirirken,
bankacilik endeksi %6.4 ile endeksten pozitif ayristi. Holding ve Ulagtirma
endeksleri sirasiyla %2.86 ve %5.29 gerileyerek endeksteki dususe onculuk
etti. BIST-100 disi hisse endeksi ise %9.25 dstd.

» Ay icerisinde karsilastirma Olgutu seviyelerine kadar azalttigimiz
pozisyonlarimizi yeniden artirarak %94’e cektik. Fon portfoyinde yer alan
bankacilik endeksi hisselerini %23 seviyesinde yukselttik.



@ TAHVIL - BONO

Kasim ayinda verim egrisinin kisa ve orta kisminda faizlerde 2-3 puan
araliginda dusus yasanirken uzun vadeli tahvillerde asagi yonlu hareket
daha sinirh kaldi.

Hazine I¢ Borglanma Stratejisi kapsaminda Aralik ayinda 2 ve 5 vadeli
gOsterge tahvillerin yeniden ihracini yapacak. Daha oOnce programda
bulunan 10 yillik tahvil ihracinin yerine 6 ay vadeli hazine bonosu ihraci
konmasi kisa vadede 10 yillik tahviller icin destekleyici bir unsur olarak one
cikabilir.

Ikinci Borclanma Araclari (OBI) fonumuzda 815 gln civarinda durasyon ile
basladigimiz Kasim ayinda, enflasyon verisi sonrasi olusan pozitif havayi
vademizi 600 giine kadar dustrmekte kullandik. Ozellikle 10 yillik tahvillerde
%33 bilesik seviyesinin uUzerine kadar yasanan yukselisle beraber
durasyonumuzu tekrar artirarak 730 gun (yaklasik 2 yil) seviyesine cektik.

Hazinenin yuksek borglanma ihtiyaci nedeniyle tahvilde genel bir dusus
trendinin olusmasini zor gormekle beraber; yukari yonlu faiz hareketlerini
taktiksel olarak orta-uzun vadeli tahvillerde alim firsati olarak
degerlendirmeyi surdurmekteyiz.

OYAK PORTFOY

2 - 5-10 Yilik Tahvil Getirileri (Bilesik Faiz)
50%

45%

40%
A\/L\_/J 38,17%
35% 35,05%
30% VW 31,41%
25%

Ocak 25 Mart 25 Mayis 25 Temmuz 25 Eylul 25 Kasim 25

—2 Yilhik Tahvil —5Yilhk Tahvil —10 Yilhk Tahvil
Kaynak: Bloomberg
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Dort aydir gerileyen petrol fiyatlari, istikrarli kur politikasi neticesinde TL'de reel
degerlenmenin surmesi ve enflasyonda dususe dair isaretlerin gelmesi gibi
olumlu dinamiklerin etkisiyle Turkiye 5 yillik temerrut risk primi (CDS) dusus
trendinin surdurdu ve 238 ile Kasim ayi kapanigsinda bu yilin en dusuk
seviyesini kaydetti. Bunlara ek olarak siyasi tansiyonun da dusuk
seyretmesiyle Kasim ayl Eurobond’larin pozitif performansina sahne oldu.

Merkezi butce dengesi ve altin ithalati hari¢ cari acik tarafinda aylik bazda
iyilesmeler oldugunu gosteren veri akisi da CDS seviyesindeki dustsun
surmesine katkl sagladi.

Ay boyunca ABD hazine getirilerinin de 10 baz puan geri ¢ekilmesinin katkisi
eklenince, Turkiye 10 yil vadeli gosterge Eurobondun getirisi %6.64 ile
basladigi Kasim ayini %6.49 ile tamamlayarak yatirrmcisina kupon faizi dahil
%1.6 kazanc¢ sagladi. Boylece Mart-Nisan aylarinda yasanan calkantiya
ragmen yilbasindan bu yana olan toplam getiri USD cinsinden %12'yi asti.

ODS fonumuzda %4 oraninda kamu, %82 de bankacilik agirlikh olmak uzere
ozel sektor inracl Eurobond bulunmaktadir. Portfoydeki likit TL pozisyonunun
kur riski ise vadeli sOzlesmeler vasitasiyla hedge edilmektedir. Turkiye risk
primindeki ve ABD tahvil faizlerindeki geri ¢cekilme marjinin kisa vadede sinirli
oldugunu ongorerek fonun durasyonu 2.1 yilda tutmaktayiz.

425

385

345

305

265

225
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5y CDS & 10y USD Eurobond Faizi

Mart 25 Mayis 25 Temmuz 25 Eylul 25 Kasim 25

—5 YIl Vadeli CDS (Sol Eksen)
—10 Y1l Vadeli USD Eurobond Faizi
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*%,* KIYMETLI MADENLER
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» Gevseme dongusune Kasim ayinda toplantisi olmadigi icin ara veren Fed'in,
Aralik ayinda 25 baz puanlik indirimlerine devam etmesi bekleniyor. Buna 120%
paralel dolar endeksindeki gevsemenin de katkisiyla kiymetli madenlerde 100% 950
Kasim ayi boyunca gugclu bir performans gozlendi. Altin, Ekim’deki sert kar 84%
satisl sonrasi test ettigi 4000 USD/ons seviyesinden gelen gicli tepki 80%
alimlariyla Kasim’i %5.9 deger artisiyla kapatti. 60%

Donemsel Getiriler

62% 59%

40%

> Boylece bu yil bitmeden altinin 4380 USD/ons’luk tarihi zirvesini yilin kalan 20% - 16% 6o
kKisminda yukari tasimasi tekrar gundeme girdi. Ons gumus ise tum 0% — . L 1%
zamanlarin rekor zirvesini kirarak 56,50 USD seviyesini gordu ve aylik Altin Giimiis Platin Paladyum
bazda %16 deger artisi sagladi. Kuresel risk istahindaki olum seyir ve genel = 2025 mKasim
emtia sepetindeki degerlenme dongusu devam ettikge gumusun altina gore

daha guclu performans gostermesini bekliyoruz.

» Endustriyel emtialarla korelasyonu yuksek kiymetli madenlerden platin %6,1
deger kazanciyla Kasim ayini kapatirken, paladyum gecen ayki guclu rallisi
sonrasi soluk aldi ve %1.1 yukseldi. Kiymetli Madenler Fon Sepeti Fonu
(OTJ) portfoyunde gumus, platin ve paladyumu karsilastirma olgutuntn hafif
Uzerinde, altini ise hafif altinda tasimaktayiz. S6z konusu agirliklar portfoyde
aktif olarak yonetilmektedir.
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(\S MODEL FON DAGILIMI

DUSUK RISK GRUBU DONEMSEL GETIRILER
Kasim 25 Aralik 25 anekiﬁy?
................................................................................................................................................................................................................................................................ Gore Degisim_ 45,50%
OYL - Para Piyasasi Fonu 85% 85% -
OHB - Hisse Senedi Fonu 5% 5% -
OBI - Tahvil Fonu 10% 10%
m 2025
Kasim 25

2,89%

Dusuk Risk
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(\S MODEL FON DAGILIMI

ORTA RISK GRUBU DONEMSEL GETIRILER

42,68%

OYL - Para Piyasasi Fonu 70% 70% -
OHB - Hisse Senedi Fonu 10% 10%
BI-T ' 20% y
@) ahvil Fonu 0 20% 2025
Kasim 25

2,87%

Orta Risk
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(\S MODEL FON DAGILIMI

YUKSEK RISK GRUBU DONEMSEL GETIRILER

Kasim 25 Aralik 25 _oncekiAya 39.47%

OYL - Para Piyasasi Fonu 45% 45%
OHB - Hisse Senedi Fonu 20% 20%
OBI - Tahvil Fonu 35% 35% m 2025
m Kasim 25

2,81%

Yuksek Risk
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Toplam Fon Buyikliaga (milyar TL)

Buyukluk Degisimi

Net Para Giris/Cikisi (milyar TL)

31/12/2024 31/10/2025 28/11/2025 Kasim Yil Basindan Kasim Yil Basindan

Yatirim Fonlari 4.625,1 7.825,8 8.121,1 3,8% 75,6% 37,3 1.401,8
Para Piyasasi Fonlari 1.256,2 _ 1.442,3 12,1% 14,8% 67,2 -269,9
Karma ve Degisken Fon 61,6 ﬁ -1,5% 24,9% -0,8 -2,0
Borclanma Araclari Fonlari 111,2 160,0 2,6% 47,6% -1,8 6,4
Kamu Borclanma Araclari Fonlari 18,8 28,9 30,3 5,0% 61,6% 0,5 4.0
Ozel Sektdr Borgclanma Araclari Fonlari 6,5 8,2 8,2 -0,1% 26,6% -0,2 -1,2
Dis Borgclanma (Eurobond) Araclari 16,4 16,9 16,7 -1,1% 2,1% -0,5 -4,2
Kisa Vadeli Borclanma Araclari Fonlari 56,7 85,9 89,3 4,0% 57,4% -0,3 5,8
Fon Sepeti Fonlari 65,5 r 2,5% 32,5% -1,7 -6,2
Hisse Senedi Fonlari 164,6 153,8 -1,3% -6,6% 1,6 -33,0
Hisse Senedi Fonlari 105,9 82,5 78,1 -5,4% -26,2% -3,7 -37,0
Endeks Hisse Senedi Fonlari 27,6 19,7 20,0 1,8% -27,3% 0,1 -6,8
Yabanci Hisse Senedi Fonlari 31,1 53,5 55,7 4,0% 78,7% 5,2 10,8
Katilm Fonlan 158,7 308,1 _ 5,8% 105,4% 6,4 62,1
Altin Katilm Fonlari 54,2 130,4 136,3 4,6% 151,4% -0,1 27,0
Kira Sertifikasi1 Fonlari 85,2 152.,4 164,7 8,0% 93,3% 6,3 33,9
Hisse Katilim Fonlari 12,9 13,9 13,0 -6,9% 0,4% -0,3 -1,0
Kiymetli Madenler Fonlari 76,9 159,2 _ 3,9% 115,3% -0,8 21,0
Altin Fonlari 76,9 159,2 165,5 3,9% 115,3% -0,8 21,0
Borsa Yatirim Fonlari 107,8 257.,7 277,3 7,6% 157,2% 7.9 83,3
Serbest Fonlar 2.225,6 4812,8 48938 1,7% 119,9% 32,2 1.574,1
Serbest Fon - Doviz 1.103,3 2.249,9 2.367,6 5,2% 114,6% 89,2 895,6
Serbest Fon - Hisse Senedi 60,6 201,6 192,5 -4,5% 217,8% 16,9 75,3
Serbest Fon - Katilim 266,0 484,7 487,0 0,5% 83,1% -21.,9 99,7
Serbest Fon - Ozel 490,3 734,3 734.,5 0,0% 49,8% -7,1 76,3
Serbest Fon - Diger 113,6 294 .9 282,0 -4,4% 148,3% -17.,8 28,2
Serbest Fon - Kisa Vadeli 191,8 847.,3 830,3 -2,0% 333,0% 27,1 398,9
Gayrimenkul Yatirim Fonlari 151,1 180,2 1,1% 20,5% 1,5 16,7
Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari 246,0 342,3 3,0% 43,3% -74.4 -50,5

Kaynak: Finnet
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Karma ve Degisken Fonlar

Kaynak: Finnet

43,23

3,38

Borclanma Aracglari Fonlari

Fon Turu Bazinda Getiriler %

37,48

2,31
I

Fon Sepeti Fonlari

m 2025 mKasim

11,67

0,07
|

Hisse Senedi Fonlari

85,05

1,68
L

Kiymetli Madenler Fonlari
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48,01

3,44

Para Piyasasi Fonlari



FONLARIMIZ

Mevduata Alternatif Mutlak Getiri Hedefli Fonlar

OYAK PORTFOQY Birinci Para Piyasasi (TL) Fonu — OYL
TL cinsi kisa vadeli para piyasasi tUrunleri ve bor¢glanma aracglarindan portfoyunu olusturur. DusUk risk, istikrarl getiri ve likidite imkani
sunar.

OYAK PORTFOQY Birinci Kisa Vadeli Borglanma Araglari (TL) Fonu - OKP
Fon, agirlikli olarak kisa vadeli TL cinsi borglanma araglarina yatirrm yapar. Dusuk risk duzeyindeki fon hizli alim-satim imkani ile likit olma
avantajini sunar.

OYAK PORTFOQOY Kar Pay1 Odeyen Birinci Serbest (TL) Fon - OKF
TL cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatirrm yaparak mutlak getiri hedefler. Donemsel olarak kar pay! dagitir.

OYAK PORTFOY Tiirkiye Finans Kisa Vadeli Kira Sertifikasi Katilm (TL) Fonu — OTF
Katilim finans ilkelerine uygun olarak yonetilir. Kisa vadeli kira sertifikalarina yatirrm yaparak TL bazinda istikrarl getiri ve likidite imkani
sunar.

OYAK PORTFQY Birinci Borglanma Araglari Fonu — OKT
Yurt icinde ihrag edilmis kamu ve 6zel sektor tahvillerine yatirim yapar. Agirlikli olarak 6zel sektor tahvillerinden olusur. Orta vadede
mevduat Uzeri getiri hedefler.

OYAK PORTFQOY OYAK Uyeleri ile Galisanlarina Yonelik Borglanma Araglari Ozel Fonu — OGF
Oncelikli olarak ve agirlikli sekilde OYAK grup sirketleri tarafindan ihrag edilen borglanma araclarina yatirm yapar. Mevduat tzeri getiri
hedefler.

OYAK PORTFOY ikinci Borglanma Araglari (TL) Fonu — OB
Yurt i¢i kamu ve bor¢lanma araglarina yatirim yaparak TL bazinda istikrarl getiri hedefler. Portfoy yapisi ve ortalama vadesi piyasa
kosullarina gore dinamik olarak yonetilir.

OYAK PORTFOQY Birinci Serbest Fon — OYT
TL ve doviz cinsinden sermaye piyasasi araglarina yatirrm yaparak mevduat Uzeri getirir hedefler.

OYAK PORTFOY istatistiksel Arbitraj Serbest (TL) Fon — OFB

Yalnizca TL cinsinden varliklara yatirim yapan fon, Borsa Istanbul’daki arbitraj firsatlarini degerlendirerek mutlak getiri saglamay hedefler.

Algoritma destekli stratejiler kullanir.

Diisiik (1)

TEFAS®

Fon Bilgilendiimz Platorm.

TEFAS®

Fon Bilgilendiimz Platorm.

EFAS®

Fon Bigienime Platom.

Orta (3)

TEFAS®

Fon Bilgilendlirma Plarorm

Yuksek (6)

Yiksek (7)

OYAK PORTFOY

*Katiim Esaslarina Uygun ((
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OYAK PORTFOY Tiirkiye Finans Katihm Serbest (Déviz-Avro) Fon — OFA
Avro (EUR) cinsinden kira sertifikalarina ve katilim finans ilkelerine uygun varliklara yatirrm yapar. Faizli enstrimanlara yer vermez. Mutlak
getiri hedefler

OYAK PORTFOY Tiirkiye Finans Katilm Serbest (Déviz-ABD Dolari) Fon - OFK
ABD Dolari (USD) cinsinden kira sertifikalarina ve katihm finans ilkelerine uygun varliklara yatirim yapar. Faizli enstrimanlara yer vermez. ( (
Mutlak getiri hedefler

OYAK PORTFOY ikinci Serbest (Déviz) Fon - ODS TEFAS®
AQgirhikh olarak doviz cinsinden borglanma araglari ve kira sertifikalarina yatirrm yapar. Doviz cinsi mevduat getirisi hedefler, buna yonelik

durasyon riski alabilir.

@ Kiymetli Maden Fonlari

OYAK PORTFOQY Altin Katihm Fonu — OGD TEEAS
Katilim finans ilkelerine uygun olarak altin ve altina dayal varliklara yatirnm yapar.
OYAK PORTFOY Kiymetli Madenler Fon Sepeti Fonu — OTJ
Altin, gumus, platin ve paladyuma dayali fonlara yatirnm yaparak kiymetli maden odakl ¢esitlendirilmis bir portfoy olusturur. Katilim finans TEF,“,AS
ilkelerine uygun olarak yonetilir.
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F:E Coklu Varlik Fonlari

OYAK PORTFQY Birinci Katilim Serbest Fon — OTK

TL cinsi kisa vadeli para piyasasi Urtnleri ve bor¢lanma araclarindan portfoytna olusturur. DusUKk risk, istikrarli getiri ve likidite imkani
sunar.

OYAK PORTFOY ikinci Degisken Fon - OBP

TL bazh sabit getirili menkul kiymetler agirlikli olmak tizere portfdyiinde hisse senedi ve kiymetli madenlere yer verebilir. istikrarli getiri
hedefler.

OYAK PORTFOQY Birinci Fon Sepeti Fonu - OFS
Farkli varlik gruplarindaki yatirim fonlarina yatirrm yaparak genis varlik ¢gesitlendirmesi ve dengeli portféy yonetimi saglar.

OYAK PORTFOY Birinci Degisken Fon — OKD

En az %51 hisse senedi yatirrminin yani sira borglanma araglarina portfoyuande yer verir. Aktif portfoy yonetimi uygulanir. 1 yil elde tutulan
paylar icin stopaj avantaji sunar.

OYAK PORTFOY ikinci Fon Sepeti Fonu — OFI
Yerli ve yabanci borsa yatirim fonlarina yatirirm yaparak sektorel ve cografi gesitlendirme ile orta vadede istikrarli getiri hedefler.

OYAK PORTFQY Dérdiincii Serbest Fon — ODD
Varlik gruplarindaki beklentilere gore portfoyunu esnek sekilde sekillendirir, mutlak getiri hedefler.

Hisse Senedi Fonlari

OYAK PORTFQY Birinci Hisse Senedi (TL) Fonu — OHB
Borsa Istanbul’da islem géren hisse senetlerine yatirim yapar. Yalnizca TL cinsi varliklara yatirim yaparak portféyina olusturur.

OYAK PORTFOY Katilim Hisse Senedi (TL) Fonu — OHK
Borsa istanbul’da islem goéren, katilim finans ilkelerine uygun sirketlerin hisse senetleri ile portféylini olusturur.

TEFAS®

Fon Bilgilenclirne Plarom

@

EFAS®

Fon Bigienime Platom.

FAS®

Fon Bigienime Platom.

TEFAS®

Fon Bigheniime Platom,

TEFAS®

Fon Bigheniime Platom,

TEFAS®

Fon Bigienime Platom.

Yuksek (6)

TEFAS®
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OYAK PORTFOY

FON PERFORMANSLARI

FON PERFORMANSLARI
Yilbasindan
Kasim 2025 itibaren
3,33% 46,5%

OYL - Oyak Portfoy Birinci Para Piyasasi (TL) Fonu 203,4% 16,6%

OKT - Oyak Portféy Bir. Borg. Ara¢. Fonu 3,36% 47,0% 53,3% 221,4% 58,7% 34,8% 21,5%
OTF - Oyak Port.Turkiye Fin.KV. Kira Sert.Katil.(TL)Fonu 3,11% 42,0% 47,3% 179,1% 51,4% 27,6% 18,2%
OKP - Oyak Portfoy Birinci Kisa Vad.Borg.Arag. (TL) Fonu 3,32% 46,8% 53,4% 209,7% 61,3% 28,7% 18,7%
OGF - Oyak Portfoy Oyak Uye.(}all§an.Y6n. Brg. Arg.(")z.Fonu 3,34% 47,8% 54,2% 242,0% 58,8% 35,9% 30,8%
OYT - Oyak Portfoy Birinci Serbest Fon 3,45% 47,8% 54,7% 257,2% 60,5% 47,0% 26,7%
OFS - Oyak Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu 3,17% 41,0% 42,8% 216,2% 42,6% 48,9% 67,3%
ODS - Oyak Portféy ikinci Serbest (Ddviz) Fon 1,39% 24.5% 26,7% 190,3% 29,6% 74,4% 49,7%
ODS - Oyak Portfdy ikinci Serbest (Déviz) Fon* 0,23% 3,7% 3,4% 27,5% 8,2% 10,8% 6,7%
ODD - Oyak Portféoy Dordiincu Serbest Fon 3,28% 36,7% 41,3% 134,2% 34,8% 24,5% 76,6%
OBP - Oyak Portfoy ikinci Deg. Fon 4,01% 31,8% 35,3% 235,9% 53,3% 66,4% 39,3%
OKD - Oyak Portfoy Bir. Deg. Fon 3,41% 30,1% 35,5% 249,8% 53,3% 58,1% 140,3%
OHB - Oyak Portfoy Bir. His. Sen. (TL) Fonu (HSYF) 2,87% 15,1% 18,3% 204,0% 50,5% 52,3% 205,6%
OHK - Oyak Portfoy Katim Hisse Senedi (TL) Fonu (HSYF) -4,72% 9,4% 9, 7% 20,6% 48,3%

OGD - Oyak Portfoy Altin Katilm Fonu 0,72% 84,1% 81,4% 403,5% 46,1% 80,0% 37,4%
OTK - Oyak Portfoy Birinci Katilm Serbest Fon 3,08% 39,2% 48,5% 134,0% 47,3% 9,6% 51,0%
OFB - Oyak Portfdy istatistiksel Arbitraj Serbest(TL) Fon 3,33% 47,5% 54,0% 266,1% 61,1% 51,6% 34,7%
OTJ - Oyak Portfoy Kiymetli Madenler Fon Sepeti Fonu 10,09% 101,4% 99,4% 328,3% 34,5% 49,6% 40,3%
OFI - Oyak Portfdy ikinci Fon Sepeti Fonu 1,97% 39,1% 38,9% 179,6% 26,8% 56,4%

OKF - Oyak Portféy Kar Payi Odeyen Birinci Serb. (TL) Fon 3,27% 45,4% 51,6% 217,3% 55,9% 36,9%

OBI - Oyak Portféy ikinci Borglanma Araglan (TL) Fonu 3,37% 32,3% 35,5% 146,0% 44,6% 28,8%

OFK - Oyak Portfoy Turkiye Finans Katlm Serb.(Dvz-USD)Fon* 0,17% 2,0% 2,2% 2,3% 2,8%

OFA - Oyak Portféy Turkiye Finans Kat.Serb.(Dvz-Avro)Fon** 0,07% 1,0% 1,1% 1,2% 0,8%

TLREF 3,50% 49,7% 56,7% 199,0% 63,5% 21,1% 14,0%
BiST 100 Getiri 0,30% 13,0% 15,5% 136,0% 34,9% 39,3% 206,5%
KYD Tuim 3,57% 31,0% 33,9% 25,0% 20,3% -23,8% 61,7%
KYD 91 Giin 3,32% 38,9% 43,7% 130,1% 45,7% 12,9% 20,0%
KYD O/N Repo (Briit) 3,50% 49,7% 56,7% 198,9% 63,5% 21,1% 14,0%
KYD Bono Orta Vade 4,13% 31,3% 33,2% 28,2% 20,3% -19,3% 60,9%
KYD Degisken OST 3,52% 52,0% 59,2% 228,8% 66,6% 28,3% 18,5%
KYD Kamu Kira Sertifikasi 1,96% 26,2% 29,1% 47,2% 27,2% -11,3% 27,1%
KYD Ozel Sektor Kira Sertifikasi 3,07% 41,2% 46,4% 173,3% 49,8% 26,8% 21,1%
KYD 1 Ay TL Kar Payi 2,89% 36,1% 40,6% 132,4% 39,7% 20,5% 17,2%
KYD Sabit OST 3,34% 45,4% 51,2% 204,1% 53,6% 33,5% 22,5%
KYD 1 Ay TL Mevduat 3,42% 46,0% 52,0% 189,2% 52,3% 28,3% 16,7%
KYD 1 Ay USD Mevduat* 0,15% 1,7% 1,8% 6,5% 1,7% 2,7% 1,7%
KYD Altin AO 6,28% 90,0% 86,9% 444,4% 52,4% 80,2% 40,9%

Fon getirileri 28 11 2025 tarihli kapanis fiyatlarina gére hesaplanmistir.
*Fonun USD getirisini gostermektedir.
** Fonun EUR getirisini gostermektedir.

Kaynak: Finnet
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OYAK PORTFOY'in yonettigi fonlara OYAK YATIRIM’da hesap acarak yatirim
yapabllirsiniz. (@)% % ()

Hesap acmak icin QR kodunu okutabilirsiniz. “»

Yatirim fonlarimiz hakkinda detayl bilgi icin “» @@

OR kodunu okutabilirsiniz.
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www.oyakportfoy.com.tr

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. tarafindan bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, herhangi bir yatirim fonunun alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir.
Veriler, gidvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amacli operasyonlarda kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK
PORTFQOY YONETIMI A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. /s bu rapordaki tiim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihi itibariyle OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.'ye ait olup diger OYAK

Grup sirketlerinin géris ve tahminlerini temsil etmemektedir.
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