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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
OYAK Portfdy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu’na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goris

OYAK Portfgy Katilim Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”)' nun 31 Aralik 2025 tarihli
finansal durum tablosu ile ayn: tarihte sona eren hesap dénemine ait; kér veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
dahil olmak tzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Gorustimuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirrm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK™)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlari huikiimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tim énemli yonleriyle gercege uygun
bir bicimde sunmaktadir.

2) Gorusun Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri cercevesinde kabul edilen ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”lere) uygun olarak yiruttlmistir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklar: bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan ve
kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin finansal tablolarinin bagimsiz denetimleri icin gegerli olan Bagimsiz
Denetciler icin Etik Kurallar (Bagms:zl:k Standartlar: Dahil) (Etik Kurallar) ile Sermaye Piyasasi Kurulu
mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta kamu yararin ilgilendiren kuruluslarin finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisimiiziin olusturulmast igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin tam kapsamli denetimi baska bir
denetim firmas: tarafindan denetlenmistir. S6z konusu bagimsiz denetim firmasinin 27 Mart 2025 tarihli bagimsiz
denetim raporunda olumlu goris bildirilmistir.

4) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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5) Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon yoénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gérdugi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: stirece isletmenin stirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli yanlislik icerip icermedigine iligkin
makul glivence elde etmek ve gorusimiizi iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yur(tilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanhshklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlsliklarin, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar: etkilemesi makul él¢iide
bekleniyorsa bu yanligliklar nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yirtilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stpheciligimizi surdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gOrisiimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarhk, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli dnemli bir yanhshg tespit edememe riski, hata kaynakl énemli bir yanhslhig: tespit edememe
riskinden yuksektir.)

- Fon’un i¢ kontroliintn etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig: hakkinda ve
yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi: durumunda olumlu goéris disinda
bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanmtlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
stirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarn,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

(2)
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Diger hususlarin yan: sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak (izere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas: ile énemli denetim bulgularini st yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hikumlere uygunluk sagladigimizi (st yo6netimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu dustintlebilecek tim iliskiler ve diger hususlar ile varsa,
tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri st yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok énem arz eden konular: yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya acgiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag: kamu yararint asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumlulikler

1) Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca Fon’un 1 Ocak — 31
Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamastir.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiinctl fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalar: yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonuclandiran sorumlu denetgi Fatih Polat’ tir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Fatih Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

26 Mart 2026
Istanbul, Turkiye

®)
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR



OYAK PORTFOY KATILIM HISSE SENEDI (TL) FON (HiSSE SENEDIi YOGUN FON)
BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM
TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslan 2025 2024
Varlhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 18 84.869 138.672
Takas Alacaklar 5 - 9.220.514
Finansal Varlklar 17 20.576.479 31.939.116
Toplam Varhklar (A) 20.661.348 41.298.302
Yukumlalukler
Takas Borglar 5 - 7.901.302
iliskili Taraflara Borglar 4,5 36.356 62.735
Diger Borglar 5 50.167 128.515
Toplam Yukumlultkler (Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri Haric) (B) 86.523 8.092.552
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (A-B) 20.574.825 33.205.750

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
1



OYAK PORTFOY KATILIM HISSE SENEDI (TL) FON (HiSSE SENEDIi YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KAR
VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslan 2025 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Temettu Gelirleri 11 404.500 894.337
Finansal Varlik ve Yiikimliliklere iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar 11 4.357.481 2.098.956
Finansal Varlik ve Yikimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 11 (994.384) 1.927.759
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 - -
Esas Faaliyet Gelirleri 3.767.597 4.921.052
Yonetim Ucretleri 7 (474.599) (788.804)
Saklama Ucretleri 7 (68.440) (57.034)
Denetim Ucretleri 7 (33.459) (12.012)
Kurul Ucretleri 7 (4.382) (7.958)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleti 7 (33.797) (170.689)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (130.950) (93.150)
Esas Faaliyet Giderleri (745.627) (1.129.647)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 3.021.970 3.791.405
Net Donem Kari/Zarar (A) 3.021.970 3.791.405
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 3.021.970 3.791.405

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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OYAK PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDI (TL) FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETiMDEN GEC;MiSH?»l ARALJK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk

referanslan 2025 2024

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Basi) 33.205.750 22.960.201
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 9 3.021.970 3.791.405
Katilma Pay1 ihrag Tutar (+) 9 33.179.225 74.359.049
Katilma Pay1 lade Tutar1 (-) 9 (48.832.120) (67.904.905)

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (D6nem Sonu)

20.574.825

33.205.750

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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OYAK PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDI (TL) FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslan 2025 2024
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar 15.599.092 (7.461.805)
Net Dénem Kari/Zarar 3.021.970 3.791.405
Net Dénem Kari/Zararn Mutabakat ile Tlgili Duizeltmeler 589.884 (2.822.096)
Temettl (Gelirleri) ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 11 (404.500) (894.337)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/ Kazanclari ile Tlgili
Duzeltmeler 11 994.384 (1.927.759)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 11.582.738 (9.325.451)
Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Duzeltmeler 5 9.220.514 (6.500.711)
Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 5 (8.006.029) 7.129.813
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla ilgili Duzeltmeler 10.368.253 (9.954.553)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 15.194.592 (8.356.142)
Alinan Temetti 11 404.500 894.337
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar (15.652.895) 6.454.144
Katilma Pay1 ihraglarindan Elde Edilen Nakit 9 33.179.225 74.359.049
Katilma Pay1 iadeleri igin Odenen Nakit 9 (48.832.120) (67.904.905)
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B) (53.803) (1.007.661)
C. Dénem Bas1 Nakit ve Nakit Benzerleri 18 138.672 1.146.333
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 18 84.869 138.672

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

4



OYAK PORTFOY KATILIM HISSE SENEDI (TL) FON (HiSSE SENEDIi YOGUN FON)
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
1.1. Genel Bilgiler

OYAK Portfoy Katilim Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”) OYAK Portféy Yonetimi
A.S. tarafindan ydnetilmektedir.

OYAK Portféy Yoénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. Maddelerine
dayanilarak, 05/07/2017 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 872744 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 11/07/2017 tarih ve 9364 sayih Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen OYAK Portfdy
Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fon ictlizgl ve bu izahname hikimlerine gore yonetilmek Uzere
olusturulacak OYAK Portfoy Katilim Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarinin
ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 28/11/2022 tarihinde onaylanmastir.

Kurucu ve Yonetici:

Unvani; OYAK Portfdy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi istanbul Park 7B Blok No:7C / 86 Sariyer
ISTANBUL

Saklayict Kurumlar:

Unvani; Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S
Merkez Adresi; Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4, Sariyer 34467 istanbul

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1.  Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, X1/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik getiren 19
Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirrm Fonlar: tarafindan 1 Ocak 1990
tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlamp sunulmasina iliskin ilke ve kurallari
belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde yirirliige girmek
tzere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin  hazirlanmasinda Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmig ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal
tablolar, sorumluluk beyanlar: ve portfdy raporlart alinmistir. Fiyat raporlar: ve portfoy dagihim raporlarindan
olusan portfoy raporlari, fon portfoylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda
hesaplanan fon portféy ve toplam degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK
s6z konusu finansal tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarin: yayimlamastir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarimi Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (11-14.2) yayimlanan Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar,
gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak
hazirlanmistir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih ve
2013/43 sayih bulteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig Uyarinca
Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” bashkli duyurusunda belirtilen esaslar kullaniimastr.



OYAK PORTFOY KATILIM HISSE SENEDI (TL) FON (HiSSE SENEDIi YOGUN FON)
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1.  Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Finansal Tablolarin Onaylanmas:

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yoénetim Kurulu tarafindan
onaylanmig ve 26 Mart 2026 tarihinde yayimlanmasi icin yetki verilmistir.

Olcum Esaslar

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlculen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler (izerinden
hazirlanmastir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmas: ve raporlanan varlik, yikumlluk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gerceklesen sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar strekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu guncellemelerden etkilenen miteakip
dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig: baslica notlar asagidaki gibidir:

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu
ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar icin raporlama para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Yabanci Para

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borclar ise, donem sonu Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: déviz ahis kurundan Tirk lirasina
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Dizeltilmesi

KGK, 23 Kasim 2023 tarihinde, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler igin
Finansal Raporlama Standard1 (BOBI FRS) uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2024 tarihinde veya sonrasinda sona
eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin “Tirkiye Muhasebe Standard: 29 Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” ile “BOBI FRS Bolim 25 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama”da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmas
gerektigine; ancak kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluglar TMS
29 ya da BOBI FRS’deki hiikiimlerin uygulanmasina yénelik olarak yukaridaki ongériilenden farkl: gecis tarihleri
belirleyebilecegine iliskin duyuru yayinlamistir. Bu duyuruya istinaden SPK, 7 Mart 2024 tarihli 2024/14 sayil
karar1 uyarinca yatirim fonlarinin 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolarinin TMS 29 kapsaminda yapilmasi
gereken enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamasina karar vermistir. Bu ¢cercevede 31 Aralik 2025 tarihli finansal
tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmamastir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarh bir sekilde
uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar:
geriye donik olarak uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Fon’un cari
doénem icerisinde muhasebe politikalarinda énemli bir degisiklik olmamistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye donik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari donemde finansal tablolar: etkileyen
muhasebe politikas: degisikligi yoktur. Tespit edilen dnemli muhasebe hatas: bulunmamaktadir.

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlar

Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar: agagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS
yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’
un mali durumu ve performans: Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

i) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024’te KGK, TMS 21’e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin takas
edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadig:
durumda gecerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para biriminin takas
edilebilirligi olmadig: icin gecerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle takas
edilememesinin igletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akisint nasil etkiledigini ya da nasil
etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasint saglayan bilgiler agiklanir. Degisiklikler
uygulandiginda, karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performans: tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.
ii) Yayinlanan ama yurirlage girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanms fakat cari raporlama dénemi igin hendz yurirlige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir. Fon aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yirirlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimci Isletmenin Istirak veya is Ortakhgina Yaptigh Varhk Satiglan
veya Katkilar:

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek tzere, Aralik
2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini stresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Fon sz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar
nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve &lgim, sunum ve agiklamay: kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yukuamluliklerin guincel bilango degerleri ile 8l¢imini hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk
dizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin  saglandigi  dénem  boyunca
muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger
kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine sahip sigorta
sOzlesmelerinin 6lgim ve sunumu icin 6zel yonlendirme igermektedir. Ayrica, KGK tarafindan Aralik 2021°de
yayimlanan degisikliklere gére, TFRS 17 ilk kez uygulandiginda sunulan karsilastirmah bilgilerde yer alan
finansal varliklar ile sigorta sozlesmesi yukimlalikleri arasindaki muhtemel muhasebe uyumsuzluklarin:
gidermek amaciyla isletmeler “simiflandirmanin ortlisturiilmesi”’ne yonelik gecis opsiyonuna sahiptir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

KGK tarafindan yapilan duyuruyla asagidaki isletmeler agisindan Standardin zorunlu yirdrlik tarihi 1 Ocak 2026
ya da sonrasinda baslayan hesap dénemleri olarak ertelenmistir:

-Sigorta, reasirans sirketleri ile emeklilik sirketleri.
-Sigorta, reasirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinde ortakliklari/yatirimlar: bulunan bankalar.
-Sigorta, reasirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinde ortakliklari/yatirimlar: bulunan diger sirketler.

S6z konusu degisiklik Fon icin gegerli degildir ve finansal durumu veya performans: Ulzerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TFRS 18 - Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama Standardi

KGK Mayis 2025’te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamigtir. TFRS 18 belirli toplam ve alt
toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hikimler getirmektedir. TFRS 18
isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tum gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri,
finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak (zere bes kategoriden biri igerisinde
sunmasini  zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans olctlerinin
aciklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar i¢in tanimlanan islevlere uygun
sekilde finansal bilgilerin toplulastiriimasina ya da ayristirilmasina yonelik yeni hikumler getirmektedir. TFRS
18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli
degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baslayan
raporlama dénemlerinde yururluge girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18
geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu standardin Fon’un finansal durumu ve performans: izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 9 ve UFRS 7’ye yonelik iki adet degisiklik ve UFRS Muhasebe Standartlarina liskin
Yillik Tyilestirmeler ile UFRS 19 Standardi UMSK tarafindan yayinlanmis ancak heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamustir/yayinlanmamistir. Bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket / Grup konsolide
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve degisiklikler TFRS’de yirrltge girdikten
sonra yapacaktir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Siniflandirilmasi ve Olguimii

Mayis 2024’te UMSK, finansal araglarin siniflandiriimasina ve élglimine yonelik (UFRS 9 ve UFRS 7’ye iligkin)
degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yukumldliklerin  “teslim tarihi”nde finansal tablo disi
birakilacagini agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda,
elektronik dédeme sistemiyle yerine getirilen finansal yuktumldliklerin teslim tarihinden énce finansal tablo disi
birakilmasina yonelik muhasebe politikas: tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal
Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagl benzer diger 6zellikler iceren finansal varliklarin s6zlesmeye bagh
nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile geri cagrilabilir olmayan varliklar ve szlesmeyle birbirine
bagl: finansal araclara yonelik uygulamalar hakkinda aciklayici hiikiimler getirmektedir. Bunun yani sira bu
degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sézlesmesel hikiimler iceren
finansal varlik ve yukumlilikler ile gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak Olcilen
Ozkaynaga dayal: finansal araglar icin UFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir.

Soz konusu degisikligin Fon’ un finansal durumu ve performans zerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
24. Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)
UFRS Muhasebe Standartlarina iligkin Yilhk iyilestirmeler — 11. Degisiklik

UMSK tarafindan, Temmuz 2024’te “UFRS Muhasebe Standartlarina Iliskin Yillik Tyilestirmeler / 11. Degisik”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — UFRS’leri ilk kez uygulayan
bir isletme tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, UFRS 1’de yer alan ifadeler ile UFRS
9’daki korunma muhasebesine iliskin hiikiimler arasindaki tutarsizhigin yaratacagi muhtemel karigikligin ortadan
kaldirilmas: amaciyla gergeklestirilmistir.

- UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Finansal tablo dis1 birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar:
UFRS 7’°de, g6zlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve UFRS 13’e referans eklenmistir.

- UFRS 9 Finansal Araclar — Kira yukimldliginin kiraci tarafindan finansal tablo disi birakilmast ile
islem fiyat: Kiraci agisindan kira yukimliligl ortadan kalktiginda, kiracimin UFRS 9’daki finansal tablo dist
birakma hikimlerini uygulamas: gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazan¢ ya da kaybin kar veya zararda
muhasebelestirilecegini agikliga kavusturmak amaciyla UFRS 9’da degisiklige gidilmistir. Ayrica, “islem
fiyati”na yapilan referansin kaldirilmas: amaciyla UFRS 9°da degisiklik gerceklestirilmistir.

- UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: UFRS 10 paragraflarindaki
tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmigtir.

- UMS 7 Nakit Akig Tablosu — Maliyet yontemi: Daha onceki degisikliklerle “maliyet yontemi”
ifadesinin kaldirilmas: sonrasi Standartta gecen sz konusu ifade silinmistir.

Fon finansal tablolar tizerinde énemli bir etki beklememektedir.
UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sézlesmeler

UMSK, Aralik 2024’te “Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9
ve TFRS 7’ye iliskin) yayimlamistir. Degisiklik, “kendi ic¢in kullanim” istisnasina yonelik hukimlerin
uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve bu tur sézlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi durumunda
korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sézlesmelerin isletmenin finansal performans: ve
nakit akislari Gzerindeki etkisinin yatirimcilar tarafindan anlasilmasini saglamak amaciyla yeni aciklama
hiktmleri getirmektedir.

S6z konusu degisiklik Fon icin gegerli degildir ve finansal durumu veya performans: lzerinde bir etki
bulunmamaktadir.

UFRS 19 - Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhklar: A¢iklamalar Standard:

Mayis 2024 tarihinde UMSK, belirli isletmeler icin, UFRS’lerdeki finansal tablolara alma, él¢gim ve sunum
hiktmlerini uygularken azaltiimis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan UFRS 19°u yayimlamastir.

Aksi belirtilmedikce, UFRS 19'u uygulamay: segen kapsam dahilindeki isletmelerin diger UFRS’lerdeki agiklama
hikimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagl ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi
bulunmayan ve kamunun kullanimina acik sekilde UFRS’lerle uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana
ortakhig: (ara ya da nihai) bulunan bir isletme UFRS 19’u uygulamay1 secebilecektir.

Sdz konusu Standart Fon icin gegerli degildir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5. Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Fon’un finansal tablolari 6nceki
donemle Kkarsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla
onceki donem finansal tablolar: da buna uygun olarak siniflandirilir.

2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.
Finansal Araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden élculiir. Gergege uygun
deger farki ké&r veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal bor¢larin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda,
ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan iligskilendirilebilen islem maliyetleri
de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir. Finansal varlik ve borg¢larin normal yoldan ahm ve satimlar: islem
tarihi esasina gore muhasebelestirilmektedir. Fon finansal varlik ve borglarini TFRS 9 uyarinca asagidaki
kategorilerde simiflandirmaktadir. Takas borglari, yonetim dcreti borclar: ve diger borclar da dahil olmak Uzere
finansal yikamlultklerin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli
olcude farklihik gostermeyecegi varsayilmistir.

Gercege Uygun Deger Farki (“GUD”) Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varhk ve Finansal Borglar
Bu kategoride GUD farki kar/zarara yansitilarak dl¢iilen finansal varliklar yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak dl¢llen finansal varhiklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin
alinmak amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa dénemde
kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal araglardan olusan bir
portfdyun pargasi olan varhiklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga dayali kiymetler, kamu ve 6zel
bor¢lanma senetleri yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak dl¢lilen finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun
degerleri Uzerinden degerlenir. Alim-satim amacli menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal varlik
ve yikimlaluklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagh finansal varliklardan elde
edilen faiz ve kupon tahsilatlar1 ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yukimliliklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil
edilmistir.

Ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak
siniflanan finansal varhiklar ahm satim amagl olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve bor¢lanma araclarini
icermektedir.

S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi tizere Fon’un risk yonetim veya yatirim stratejisi
cercevesinde gercege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslari buna gére degerlendirilen bir
portféyiin parcas: olan varliklar olmalari nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan olarak siniflanan varhiklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu
raporlamanin yapildigr), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

itfa Edilmis Maliyet ile Gosterilen Alacaklar
Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gdrmeyen, tiirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklari ve diger

alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varhiklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Diger Finansal Borglar

Bu kategoride alim-satim amach olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo borglar, takas
borglari, krediler ve finansal yakumliliikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil etmektedir. Diger finansal
yukimliliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile
yansitilmaktadir

Gergege Uygun Deger Olclimii

Gercege uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda 6l¢um tarihinde olagan bir islemde, bir varhigin satisindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir. Finansal varlik ve yukimluliiklerin gercege uygun degeri
belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme gunilnde aktif bir piyasada islem gdren menkul kiymetler ¢ikis fiyatin1 yansittigi igin bekleyen
kapanis seans fiyatlar: veya kapanis seansinda fiyati olusmayan icin bir 6nceki seansin agirlikli ortalama fiyati ile
diger cikis fiyatlar: ile

2) Borsada islem gormeyen finansal varlik ve yikimlukler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit akim
yontemi, 6zdes veya Karsilastirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon fiyatlama
modelleri ve piyasa katilimcilar: tarafindan ¢cogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir girdileri azami kullanan diger
yontemler

3) Finansal varlik ve yakumlilukler, varhik ya da yakumliligtn gercege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan
piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Finansal Varhklarda Deger DUsUKIUgu

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger distklugline ugradiklarina iliskin géstergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve sdz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhigin deger
distikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmas: durumunda deger diistikliigii zarar: olusur. itfa
edilmis degerinden gosterilen finansal varhklar icin deger dustklugi tutari gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhgin etkin faiz oran tzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinki degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Yabanci Para Cevrimi
Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL dir.

Yabanci para islemler, islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlar1 Gizerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya
dayal: parasal varlik ve yukimlilikler, bilanco tarihinde gecerli olan déviz kurlar1 kullanilarak; yabanci para
cinsinden olan ve maliyet degeri ile 6lgllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile 6l¢ulen parasal olmayan kalemler ise gercege uygun degerin tespit
edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL’ye ¢evrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklar: kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmagtr.
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OYAK PORTFOY KATILIM HISSE SENEDI (TL) FON (HiSSE SENEDIi YOGUN FON)
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclarin Netlestirilmesi

Finansal varlik ve yikumlultkler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptirim giictine sahip olunmast ve sz
konusu varlik ve yukimlulikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanlh sonuglandirma niyetininolmasi
durumunda bilancoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlasmalar ve menkul degerlerin 6dting verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarin1 6ngéren anlagmalar gercevesinde satilmig olan menkul kiyymetler (“Repo”), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdyiinde tutulus amaclarina gore “Gergege uygun
deger farki Kkar/zarara yansitilan” portfoylerde simflandinlmakta ve ait oldugu portféyun esaslarina gore
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlesmesi karsihig: elde edilen fonlar pasifte “Repo borclari” hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alm fiyatlar: arasindaki farkin déneme
isabet eden kismu igin etkin faiz oran1 yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden
saglanan fonlar karsihginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir. Geri satim taahhtdu ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal
durum tablosunda “Ters repo alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalar: ile
belirlenen alim ve geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oram
yontemi”ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Fon’un ddiince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.

Takas Alacaklar: /Borglar

Takas borclari raporlama dénemi sonu itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma s6zlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamig menkul kiyymet alimlarina iliskin olan borclardir.

Takas alacaklar1 normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiyymet
satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar: itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir
Verilen Teminatlar
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla VIOP nakit teminati bulunmamaktadir (2024: Bulunmamaktadir)

Gelir/Giderin Tamnmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoyunde bulunan menkul kiymetlerin, ahm ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar: giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis glini degeri (ahs bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglar1 toplamr)
uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glinui degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin
borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béllinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar: ile satig guni
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet
satig zararlari hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar: deger artis/azalis” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gerceklesen deger
artislari/azaliglar1” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda
netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yikimliliklere liskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet
alim satimina ait aracilik komisyonlari1 da ahm ve satim bedelinden ayr1 olarak “Komisyon Giderleri” hesabinda
izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitiimaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir
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OYAK PORTFOY KATILIM HISSE SENEDI (TL) FON (HiSSE SENEDIi YOGUN FON)
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Gelir/Giderin Tamnmasi (devami)

Kar pay gelir ve gideri

Kar payina iliskin gelir ve giderler ile ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Kar pay: geliri yatinm araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve
iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére degerlenmelerini kapsar.

Temettl geliri

Temettd gelirleri ilgili temettlyu alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Fon Yonetim Ucretleri

Fon toplam degerinin giinlik yaklasik %0,00548 (yuzbindebesvirgllkirksekiz) [yillik yaklasik %2 (yuzdeiki)]
olusan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir. Bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitici
arasinda imzalanan sézlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina goére kurucuya ve dagiticiya fondan
ddenecektir

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayih yasa ile yapilan
degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirm fonlari (borsa yatirnm
fonlari ile konut finansman fonlar: ve varlik finansman fonlar: dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfdy isletmeciligi kazanclar1 Uzerinden yapilacak tevkifat oran1 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmistir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesiyle
bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini iceren katilma belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis
tutar esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise ahs tutarlar1 esas alinarak bu

hesaptan diisuilmektedir.

Katilma payi islemleri gunliik olarak MKK’ya bildirilir ve katilma paylari MKK nezdindeki hesaplarda, her
musterinin kimlik bilgileri ve buna baglh hesap kodlar1 ile fon bilgileri bazinda takip edilir.
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OYAK PORTFOY KATILIM HISSE SENEDI (TL) FON (HiSSE SENEDIi YOGUN FON)
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Fiyat raporuna iliskin portfdy degerleme esaslar

Degerleme her is giindi itibariyle yapilir.

Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

o Portféye alinan varhiklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin ahm fiyat:
satin alma gunindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddéviz satis kuru ile carpilmas: suretiyle
bulunur.

o Alig tarihinden baglamak (izere portfoydeki varliklardan;

o Borsada islem gorenler degerleme giininde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya

oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamas: bulunan piyasalarda islem géren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamas: durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanihr.

o Borsada islem gérmekle birlikte degerleme guiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem gunindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

o Fon katilma paylari, degerleme gunii itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas alinarak degerlenir.

o Vadeli mevduat, bilesik kar pay: oram kullanilarak tahakkuk eden kar payinin anaparaya eklenmesi

suretiyle degerlenir.

e Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz ahs kuru ile
degerlenir.

e Tdrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar
teminatin tiir( dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cergevesinde degerlenir.

e Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde guvenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir.

e (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
ahinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil karara baglanr.

e (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan alinir

e Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiukimlultkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS ve TFRS’ler dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanc: para cinsinden yukimluliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
doéviz satis kuru ile ¢arpilmas suretiyle degerlenir.

Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesi ile bulunur.

Raporlama Ddneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum
tablosunun yayimu icin yetkilendirme tarihi arasindaki tim olaylar: kapsar.

Fon, raporlama ddéneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikasi durumunda, finansal tablolara

ahinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen
olaylar, 6nemli olmasi1 durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmastir.
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OYAK PORTFOY KATILIM HISSE SENEDI (TL) FON (HiSSE SENEDIi YOGUN FON)
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Karsihklar, Kosullu Varhk ve Yukumlultkler

Fon yonetimi gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yikidmluligin bulundugu, bu
yukimlilagun yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel oldugu
ve s0z konusu yukimlulik tutarinin glvenilir bir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki finansal
tablolarda s6z konusu yikumliliuk tutari kadar karsihik ayirmaktadir. Kosullu yikimlalukler, ekonomik fayda
iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla strekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu
durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin dipnotlarinda aciklama yapilir.
Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla
ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinr.

iliskili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolayl bir
sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tamimlanirlar. iliskili
kuruluslara aym: zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
yukamliliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gdre kurulan yatirim
fonlart kurumlar vergisi mikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1/d/(1) numaral:
alt bendi ile menkul kiymet yatirnm fonlarinin (déviz yatirim fonlar: hari¢) portfoy isletmeciliginden dogan
kazanclari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili kanun ile eklenen gecici 67’inci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar icin yeni bir vergileme sistemi éngdrilmus olup konu ile ilgili
257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmastr.
Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin 8 numarah fikras: uyarinca, Sermaye Piyasas1 Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim fonlar: dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis
portfoy kazanglari %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanclar Gzerinden Gelir Vergisi
Kanunu’nun 94 tincli maddesi uyarinca ayr bir tevkifat yapilmayacag: belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67’nci maddesinde yer
alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) portfoy
isletmeciligi kazanclar1 Gzerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren uygulanmak tizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal: bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir.
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OYAK PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDI (TL) FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmas: ve inancl mulkiyet esaslarina
gore sermaye piyasas: araclarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyu isletmek ve hizmet sundugu
bolge Turkiye oldugundan 31 Arahk 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Fon’un faaliyet bélumi

bulunmamaktadir.

4. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Turkiye’de kurulmus olan OYAK Portfoy Yonetimi A.S. (“OYAK Portfoy”) ve yoneticisi de
OYAK Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar: asagida

aciklanmastir.

iliskili taraflara borglar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
OYAK Portfdy - Fon yonetim Ucreti 36.356 62.735
36.356 62.735
1 Ocak- 1 Ocak-
iliskili taraflarla yapilan islemlerden gelirler/giderler 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
OYAK Portfdy - Fon yonetim (creti (Not 7) 474.599 788.804
OYAK Portfoy Yonetimi A.S. - Komisyon ve diger islem Ucretleri
(Not 7) 33.797 170.689
508.396 959.493
5.  ALACAK VE BORCLAR
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla diger bor¢larin detay: asagidaki gibidir:
Borgclar 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Fon Yonetin Ucretleri 36.356 62.735
Denetim Ucretleri 3.826 5.284
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 3.450 3.360
Kurul Ucreti 1.029 1.660
Takas Borglar: - 7.901.302
Diger borclar 41.862 118.211
Toplam 86.523 8.092.552

Fon’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla diger alacaklar kaleminin detaylar: asagidaki gibidir:

Diger Alacaklar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Takas Alacaklar - 9.220.514
Toplam - 9.220.514
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OYAK PORTFOY KATILIM HISSE SENEDI (TL) FON (HiSSE SENEDIi YOGUN FON)
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon, 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla, VIOP islemleri icin teminati bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024:
bulunmamaktadir). 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Fon, satim vaadiyle alim islemleri tutari 778.170 TL’dir (31
Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

7. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla niteliklerine gore giderler detay: asagidaki gibidir;

1 Ocak- 31 Arahk 1 Ocak- 31 Arahk

2025 2024
Yonetim Ucretleri (Not 4) 474.599 788.804
Saklama Ucretleri 68.440 57.034
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 33.797 170.689
Denetim Ucretleri 33.459 12.012
Kurul Ucretleri 4.382 7.958
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (Not 13) 130.950 93.150
Toplam 745.627 1.129.647

8. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla diger varlik ve yikumlalukleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2024
Bulunmamaktadir).

9. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Asagida Fon’un cari dénem finansalina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin detay:
verilmistir.

1 Ocak- 1 Ocak-
Birim Pay Degeri 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Fon Toplam Degeri:(TL) 20.574.825 33.205.750
Dolasimdaki Pay Sayisi:(Adet) 10.212.216 18.674.328
Birim Pay Degeri:(TL) 2,014727 1,778150
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OYAK PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDI (TL) FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

(devamr)
1 Ocak- 1 Ocak-
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri(Dénem Basi) 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri(Dénem Basi) 33.205.750 22.960.201
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/(Azals) 3.021.970 3.791.405
Katilma Pay ihrag Tutar (+) 33.179.225 74.359.049
Katilma Pay1 fade Tutar1 (-) (48.832.120) (67.904.905)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (D6nem Sonu) 20.574.825 33.205.750

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artis/azalis bakiyesi

3.021.970 TL’ dir. (31 Aralik 2024: 3.791.405 TL).

10. FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKIi TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERi MUTABAKATI
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 20.574.825 33.205.750
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 20.574.825 33.205.750
Fark - -
11. HASILAT
1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetler Gelirleri 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Faiz Gelirleri 404.500 894.337
Finansal Varlik ve Yukimliliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 4.357.481 2.098.956
Finansal Varlik ve Yukimliliiklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar (994.384) 1.927.759
Toplam 3.767.597 4.921.052
12.  ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Kap Hizmet Ucreti 31.449 8.829
Vergi, Resim, Harg, Tapu vb. Giderler 9.503 5.680
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 1.368 1.727
Diger giderler (*) 88.630 76.914
Toplam 130.950 93.150
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OYAK PORTFOY KATILIM HISSE SENEDI (TL) FON (HiSSE SENEDIi YOGUN FON)
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13. FINANSMAN GIDERLERI

Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir (1 Ocak — 31 Aralik
2024 : Bulunmamaktadir).

14. BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2025 déneminde Bagimsiz Denetim Kurulusundan (BDK) aldig: hizmetlere iliskin
Ucretler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim Ucreti (*) 25.000 174.300
Toplam 25.000 174.300

(*) KDV harig tutulnustur.

15. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIiZzi

Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2025 tarihi tibariyla diger kapsaml: gelirleri bulunmamaktadir (1 Ocak — 31 Aralik
2024: Bulunmamaktadir).

16. TUREV ARACLAR

Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla portfdyiinde turev finansal araglari bulunmamaktadir (31 Aralhik
2024: Bulunmamaktadir).

17. FINANSAL ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla finansal varliklarinin detay: asagidaki gibidir

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Gercege Uygun Deger Farklart Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Yatirimlar 20.576.479 31.939.116

20.576.479 31.939.116
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OYAK PORTFOY KATILIM HISSE SENEDI (TL) FON (HiSSE SENEDIi YOGUN FON)
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17.  FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak
siniflandirilan finansal varliklarin detaylar: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025
Nominal Maliyet degeri Piyasa Degeri
Diger finansal varhklar
Hisse senetleri 669.151 208.468 19.420.364
Katilma paylari 54.892 2.845 304.341
Kira sertifikasi 851.774 778.170 851.774
1.575.817 989.483 20.576.479
31 Arahk 2024
Nominal Maliyet degeri Piyasa Degeri
Diger finansal varliklar
Hisse senetleri 1.238.100 21.775.844 30.258.865
Katilma paylar 240.767 588.893 1.680.251
1.478.867 22.364.737 31.939.116

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Duzeyi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski), kredi riskine, kur riskine ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk ydnetim amact Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda katilim paylarinin
degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan
piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinltik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu’nca, belirli
dénemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy yoneticileri tarafindan bu
cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari duzeye indirilmesine calisiimaktadir.

Yogunlasma riski

Fon ihrag belgesinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak Uzere,
fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline orani islemleri mevzuata, i¢ tizik ve ihrag belgesinde belirlenen
sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay: Fon’un faize duyarl finansal
varliklarimin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmas: riskidir. Fon’un faize
duyarlilig: finansal araclarin faiz degisimine bagl: olarak finansal varliklarin gergege uygun degerlerinde olacak
degisikligi icermektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Fon'un degisken faizli finansal araglari bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir)
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OYAK PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDI (TL) FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Duzeyi (devami)

Fiyat riski

Fiyat riski, menkul kiymet endeks seviyelerinin ve ilgili menkul kiymetlerin degerinin degismesi sonucunda
menkul kiymetlerin piyasa degerlerinin diismesi riskidir. Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetleri ve yatinnm fonlar: faiz degisimlerine

bagl: olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Endeksteki Kar veya zarar Kar veya zarar

degisim tablosu tablosu

Hisse senetleri 10% 1.942.036 3.025.887
Katilma paylar 10% 30.434 168.025

Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara
dayal: olarak yapilan vadeli doviz alim/satim s6zlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve yukimldliklerin

dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolay: kur riskine maruz

kalmamistir.(31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir.)

Kredi riski

Yatinm yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlasma yikumlaliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandiriimasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirhkli olarak faaliyetlerini yurittigu

Turkiye’dedir.
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OYAK PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDI (TL) FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17.  FINANSAL ARACLAR (devam)

Finansal Aracglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Duzeyi (devami)

Kredi riski (Devami)

Alacaklar Borglar
. . clp e Diger Bankalardaki Finansal -
31 Arahik 2025 Iliskili Taraf Diger Taraf Iliskili Taraf Taraf Mevduat Varhklar (*) Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski - - - 84.869 304.341
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamis i i i 84.869 304.341

finansal varliklarin net defter degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
C. Deger dustikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger dustkligu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gecmemis (brit defter degeri)

- Deger dustklugi (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

(*) Hisse senetleri ve kira sertifikalar: eklenmemistir.
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OYAK PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDI (TL) FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17.  FINANSAL ARACLAR (devam)

Finansal Aracglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Duzeyi (devami)

Kredi riski (Devami)

Alacaklar Borglar
Lo . - Diger Bankalardaki Finansal .
31 Arahk 2024 Iliskili Taraf Diger Taraf Iliskili Taraf Taraf Mevduat Varhklar(*) Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski - 9.220.514 - 138.672 1.680.251
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikligline ugramamis ) 9.220.514 ) 138.672 1.680.251

finansal varliklarin net defter degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikligiine ugramamas
varliklarin net defter degeri
C. Deger dustikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger dustkligu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gecmemis (brit defter degeri)

- Deger dusukligu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Hisse senetleri eklenmemistir.
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OYAK PORTFOY KATILIM HISSE SENEDI (TL) FON (HiSSE SENEDIi YOGUN FON)
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Duzeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yukimliluklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin dustrtlmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarin: dagitarak mevcut ve
muhtemel yakumlaluklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un turev niteliginde olmayan finansal ylkumluliklerinin vade dagilimint géstermektedir.
Asagidaki tablolar, Fon’un yikumlilikleri iskonto edilmeden ve édemesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmigtir. S6z konusu yukumlllkler (zerinden 6denecek kar pay: giderleri asagidaki tabloya dahil
edilmistir. Dizeltmeler kolonu ilerleyen donemdeki muhtemel nakit akimina sebep olan kalemi gostermektedir.
Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum tablosundaki finansal yikimliluklerin
degerine dahil edilmemistir.

31 Aralik 2025

So6zlesme uyarinca
Sozlesme uyarinca Defter nakit 3 aydan 3-12 1-5yil 5wyildan
vadeler Degeri cikiglar toplami kisa ayarasi  arasi uzun

Turev olmayan
finansal yukumlulukler

iliskili taraflara borglar 36.356 36.356 36.356 - - -
Takas borclan - - - - - -
Diger borglar 50.167 50.167 50.167 - - -
Toplam yiukimluluk 86.523 86.523 86.523 - - -
31 Arahk 2024
Sézlesme uyarinca
Defter nakit 3 aydan 3-12 1-5yil  5yildan
Sbzlesme uyarinca vadeler Degeri cikislar toplam kisa ayarast arasi uzun
Turev olmayan
finansal yukumlulikler
Iliskili taraflara borglar 62.735 62.735 62.735 - - -
Takas Borglar: 7.901.302 7.901.302 7.901.302 - - -
Diger Borglar 128.515 128.515 128.515 - - -
Toplam yukimlalik 8.092.552 8.092.552 8.092.552 - - -
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OYAK PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDI (TL) FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17.  FINANSAL ARACLAR (devarm)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Duzeyi (devami)

Finansal Ara¢ Kategorileri

Fon’un finansal varlik ve yuktmliliiklerinin gercege uygun ve kayitl degerleri agagidaki gibidir:

Gergege
uygun deger
farka itfa edilmis
itfa edilmis kar/zarara degerinden
degerinden yansitilan gosterilen
gosterilen finansal finansal
31 Arahk 2025 varhklar varhklar yikiumlalikler  Defter degeri Not
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 84.869 - - 84.869 18
Diger Alacaklar - - - - 5
Finansal varliklar - 20.576.479 - 20.576.479 17
Finansal yikumldltkler
Takas Borglar - - - - 5
iliskili Taraflara Borglar - - 36.356 36.356 4
Diger Borglar - - 50.167 50.167 5
Gergege
uygun deger
farka itfa edilmis
itfa edilmis kar/zarara degerinden
degerinden yansitilan gosterilen
gosterilen finansal finansal
31 Arahk 2024 varhklar varhklar yukumlalikler — Defter degeri Not
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 138.672 - - 138.672 18
Takas Alacaklar 9.220.514 - - 9.220.514 5
Finansal varliklar - 31.939.116 - 31.939.116 17
Finansal yikamltlikler
Takas Borglar - - 7.901.302 7.901.302 5
Iliskili Taraflara Borglar - - 62.735 62.735 4
- - 128.515 128.515 5

Diger Borglar

Finansal Araclanin Siniflarn ve Gercege Uygun Degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yikumluligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun degerleri
tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir
piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.
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OYAK PORTFOY KATILIM HISSE SENEDI (TL) FON (HiSSE SENEDIi YOGUN FON)
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Duzeyi (devami)
Finansal Araclann Simiflar ve Gercgege Uygun Degeri (devami)

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak uzere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabilecegi
dusunulerek kayitli degerlerine yaklastigi 6ngorilmektedir.

Finansal Yukumlilikler

Takas borglari, yonetim dcreti bor¢lar: ve diger borglar da dahil olmak tzere finansal yukimluliklerin gercege
uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli 6lctide farklilik gdstermeyecegi
varsayilmastir.

Gercege uygun deger ile gosterilen finansal varhiklarin degerleme yontemleri:

Gergege Uygun Deger Gergege Uygun Seviyesi  Degerleme Teknigi
Finansal Varhklar/ Finansal 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Yukumlulikler
Hisse senetleri 19.420.364 30.258.865 Seviye 1 Piyasa Fiyati
Kira sertifikalari 851.774 - Seviye 2 Piyasa Fiyati
Katilma paylar 304.341 1.680.251 Seviye 1 Piyasa Fiyati

Finansal varliklarin ve yikumluluklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yikumlualtkler, birbirinin ayni varhik ve yakumlulikler igin aktif piyasada islem géren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yikumlilukler, ilgili varlik ya da yikamlultgin birinci kategoride belirtilen borsa
fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yikimlulukler, varlik ya da yikimluligun gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

18. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detay: asagidaki gibidir;

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Bankadaki Nakit 84.869 138.672
Vadesiz Mevduat 84.869 138.672
84.869 138.672

19. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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OYAK Portfoy Katihim Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak
Hazirlanmasina liskin Denetim Raporu
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Glney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Tel: +90 212 315 3000
Maslak Mah. Eski Buytikdere Cad. Fax: +90 212 230 8291
Orjin Maslak Is Merkezi No: 27 ey.com

Daire: 57 34485 Sariyer Ticaret Sicil No : 479920
Istanbul - Turkiye Mersis No: 0-4350-3032-6000017

Shape the future
with confidence

OYAK Portfoy Katihm Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun (“Fon’) Pay Fiyatinin
Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varhk Degeri
Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin Rapor

OYAK Portfoy Katilim Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)‘nun (“Fon”) pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikiimlerine ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasas: Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurular ¢ercevesinde 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

OYAK Portfoy Katilim Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun (“Fon™) pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlar1 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)” hukimlerine ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmastir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasas: Kurulu ve OYAK Portfoy Katilim Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)'nun (“Fon”) bilgisi ve kullanim1 igin hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmas: miimkiin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Fatih Polat, SMMM
Sorumlu Denetci

26 Mart 2026
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



31 /12 /2025 Tarihli (28 OHK) Fon Toplam Deger Raporu

TUTARI(TL) GRUP (%) [TOPLAM (%) TUTARI(TL) GRUP (%) [TOPLAM (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 20.576.479,41 100,01% FON TOPLAM DEGERI 20.574.824,83
(MiZANDAN PORTFOY DEGERI) 20.576.479,40 100,01% Toplam Pay Sayisi 500.000.000,00
B. HAZIR DEGERLER 84.868,77 0,41% Dolagimdaki Pay Sayisi 10.212.216,00
a) Kasa 0,00 0,00% 0,00% Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0,00
b) Bankalar 84.868,77| 100,00% 0,41% Merkezdeki Pay Sayisi 489.787.784,00
i) TL Hesaplar 84.868,77| 100,00% 0,41% Fiyat 2,014727
i) Yabanci Para TL Karsiligi 0,00 0,00% (VOB AcikPozisyon) 0,00 0,00%
iii) VOB Nakit Teminatlarn (Alacaklan) 0,00 0,00% 0,00% Pay Sahibi Sayisi 294,00
c) Diger Hazir Degerler 0,00 0,00% 0,00% Gunlik Yonetim Ucreti 2.255,06
C. ALACAKLAR 0,00 0,00% Dinka Fiyat 2,001418 0.66497853%
a) Takastan Alacaklar T1 0,00 0,00% 0,00% Usd Fiyati 0,047023
b) Takastan Alacaklar T2 0,00 0,00% 0,00%
¢) Takastan BPP Alacaklari 0,00 0,00% 0,00%
d) Diger Alacaklar 0,00 0,00% 0,00%
D. DIGER VARLIKLAR 0,00 0,00%
E. BORGCLAR 86.523,35 -0,42%
a) Takasa Borglar T1 0,00 0,00% 0,00%
b) Takasa Borglar T2 0,00 0,00% 0,00%
¢) Yonetim Ucreti 36.356,26| 42,02% -0,18%
d) Odenecek Vergi 0,00 0,00% 0,00%
e) ihtiyatlar 0,00 0,00% 0,00%
f) Krediler 0,00 0,00% 0,00%
g) Diger Borclar 50.167,09 57,98% -0,24%
i) Denetim Ucreti 3.826,00 4,42% -0,02%
i) ilan Giderleri 0,00 0,00% 0,00%
iii) Noter Masrafi 0,00 0,00% 0,00%
iv) ihrag izin Gideri 0,00 0,00% 0,00%
v) Takas Saklama Komisyonu 0,00 0,00% 0,00%
vi) Diger 46.341,09 53,56% -0,23%
F. M.D.Dusls Karsilig 0,00 0,00%
FON TOPLAM DEGERI 20.574.824,83




31/12 /2025 Tarihli (28 OHK) Fon Portfdy Raporu

B Nominal | FaizOdeme |Nominal Deger /| Birim Alis | Satin Alis | i¢ iskonto Repo Teminat |Gtinlik Birim| Gunliik o | TOPlam | F.T.D. Stok
Menkul Kiymet Thraggr Kurum Vade Tarihi | Menkul Tanimi Faiz Oram Sayist Kontrat Sayist Fiyats Tarihi Oram Borsa Sézlesme No Tutar Deger Kur Toplam Deger | Grup (%) %) %) Depo| VKG Depo
A.HISSE SENEDI
AKSA AKRILIK KIMYA SANAYI A5 AKSA 70.000,00 12,33] 05/11/2025 9,82, 1 687.400,00 3,54%| 3,34%| 3,34%| SRB 0
ALBARAKA TURK KATILIM BANK A.$ ALBRK 150.000,00 8,08 30/12/2025 7,86 1] 1.179.000,00]  6,07%| 573%| 573% SRB 0
ALTINAY SAVUNMA TEKNOLOJILERI A.S. ALTNY 59.500,00 16,49| 26/12/2025 14,65 1 871.675,00] 4,49%| 4,24%| 4,24%| SRB 0
AVRUPAKENT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A . AVPGY 23.000,00 57,56 10/12/2025 52 1| 1.196.000,00] 6,16%| 581%| 581%| SRB 0
BiM BIRLESIK MAGZALAR A.S. BIMAS 3.200,00 544,78| 16/12/2025 536,5] 1| 1.716.800,00 8,84%| 8,34%| 8,34%| SRB 0
CiMSA GIMENTO SANAYi VE TICARET A.$ CIMSA 10.000,00 45,8] 04/12/2025 46,5 1| 465.000,00]  2,39%| 2,26%| 2,26%| SRB 0
EMLAK KONUT GYO A §. EKGYO 45.000,00 20,05| 03/12/2025 20,44/ 1 919.800,00 4,74%| 4,47%| 4,47%| SRB 0
Eregli Demir Celik Fabrikalar T.A.$. EREGL 20.000,00 28,66| 07/11/2025 23,82 1|  476.400,00]  2,45%| 2,32%| 2,32%| SRB 0
GiRiSiM ELEKTRIK SANAYi TAAHHUT VE TICARET A.S. GESAN 8.000,00 46,73 20/11/2025 46,4 1 371.200,00 1,91%| 1,80%| 1,80%| SRB 0
GOLTAS GOLTS 2.750,00] 394,55 10/10/2025 3135 1] 862.12500]  4,44%| 4,19%| 4,19%| SRB 0
GUBRE FABRIKALARI T.A.S GUBRF 1.200,00 349,5| 30/12/2025 348 1 417.600,00 2,15%| 2,03%| 2,03%| SRB 0
JANTSA JANT SAN VETIC A.S. JANTS 30.000,00 20,63| 31/10/2025 18,61 1| 558.300,00] 2,87%| 2,71%| 2,71%| SRB 0
KARDEMIR A KRDMA 30.000,00 33,89| 05/11/2025 23,88 1 716.400,00 3,69%| 3,48%| 3,48%| SRB 0
MAVi GIYiM SAN VE TiC As MAVI 42.500,00 41,75| 01/10/2025 43,52 1| 1.849.600,00]  9,52%| 8,99%| 8,99%| SRB 0
MedikalPark Saglik Hizmetleri A.S. MPARK 5.000,00 346,24| 03/12/2025 380,5] 1| 1.902.500,00 9,80%| 9,25%| 9,25%| SRB 0
ORGE ENERJi ELEKTRIK TAAHHUT A.S. ORGE 12.000,00 75,29 11/12/2025 68,7 1| 824.400,00]  4,25%| 4,01%| 4,01%| SRB 0
PETKIM PETROKIMYA HOLDING A.S. PETKM 47.500,00 18,34| 10/10/2025 16,23 1 770.925,00 3,97%| 3,75%| 3,75%| SRB 0
SELGUK ECZA DEPOSU TIC.SAN. A. SELEC 10.000,00 82,6 30/10/2025 87 1| 870.000,00]  4,48%| 4.23%| 4,23%| SRB 0
EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYi VE TICARET A.S. TEZOL 61.500,00 15,82| 30/09/2025 11,85 1 728.775,00 3,75%| 3,54%| 3,54%| SRB 0
TAPDI OKSWIEN OZEL SAGLIK VE EGITIM HIZMETLERI T.A.S. TNZTP 21.001,19 26,1] 19/09/2025 20,44 1] 429.26432|  2,21%| 2,09%| 2,09%| SRB 0
TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S. TUPRS 5.000,00 172,17 20/11/2025 184,4 1 922.000,00 4,75%| 4,48%| 4,48%| SRB 0
VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GIYIM SANAYI ISLETMELERI A.$ VAKKO 12.000,00 65,66| 12/11/2025 57,1 1| 685.200,00] 3,53%| 3,33%| 3,33%| SRB 0
GRUP TOPLAMI 669.151,19 19.420.364,32 94,38%| 94,39%
B.BORGLANMA SENETLERI
C.KATILMA BELGESI
OTF - OYAK PORTFOY KISA VADELI KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU OTF 54.892,00| 5,182816| 19/12/2025 5,544352] 1| 304.34057| 100,00%| 1,48%| 1,48%| SRB 0
GRUP TOPLAMI 54.892,00 304.340,57 1,48%| 1,48%
E.YABANCI HiSSE
F.TERS REPO
G.KATILIM HESABI
G.SATIM VAADIYLE ALIM
02/01/2026|TRD061027T33 38,10% 851.774,52 109| 31/12/2025 8,09576E+17 778.170,00 1 1| 851.77452| 100,00%| 4,14%| 4,14%| SRB 2
GRUP TOPLAMI 851.774,52 778.170,00 851.774,52 4,14%|  4,14%
H.VADELiI MEVDUAT
1.KIYMETLI MADEN
J.YABANCI TAHVIL
K.BORSA PARA PiYASASI
L.VARANT iSLEMLERI
M.TEMINAT iSLEMLERI
N.SWAP
0.EUROBOND REPO
P.FORWARD
R.REPO
S.BORSA YATIRIM FONU
FON PORTFOY DEGERI 1575.817,71 778.170,00 20.576.479,41 100,01% 0,000828!
DOVizZ BAKIYELERI
TRY 84.868,77 1] 31/12/2025 1 1 84.868,77| 100,00%| 0,41%| 0,41%| SRB 0
GRUP TOPLAMI 84.868,77 84.868,77 0,41%| 0,41%
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