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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
Oyak Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriig

Oyak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tzere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve aynl tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Turkiye Finansal
Raporlama Standartlarina (TFRS’lere) uygun olarak tum énemli yonleriyle gergcege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri gercevesinde kabul edilen ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Turkiye
Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak
yurutalmustar. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari béliminde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan ve kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin finansal tablolarinin
badimsiz denetimleri icin gecerli olan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlari
Dahil) (Etik Kurallar) ile Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta kamu yararini
ilgilendiren kuruluslarin finansal tablolarinin bagimsiz denetimleriyle ilgili olarak yer alan etik huktmlere
uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarinin tam kapsamli
denetimi baska bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gergeklestiriimis olup, séz konusu bagimsiz
denetim sirketi 14 Subat 2025 tarihli tam kapsamli denetim raporunda olumlu gérus bildirmigtir.

4) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir btun olarak finansal tablolarin

bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iliskin gérisimuzun olusturulmasinda ele alinmis
olup, bu konular hakkinda ayr bir géris bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Finans sektorii faaliyetleri hasilatinin
muhasebelestiriimesi

Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap dénemine
ait kar veya zarar ve dider kapsaml gelir
tablosunda "Finans sektort faaliyetleri hasilat"
kalemi altinda muhasebelestirmis oldugu toplam
1.565.895.273 TL tutarinda geliri bulunmaktadir.
S6z konusu gelirlere iligkin agiklama ve dipnotlar
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla dtizenlenmis olan
ilisikteki finansal tablolarin 2 ve 13 numarall
dipnotlarinda yer almaktadir.

Finans sektort faaliyetleri hasilatinin finansal
tablolar acgisindan tutarsal buyuklugi, toplam
finans sektoru faaliyetleri hasilati tutarinin yatirm
fonlari ve bireysel emeklilik fonlar yonetim tcreti

gibi degisken kanallardan elde edilmesi
nedeniyle kilit denetim konusu olarak ele
alinmigtir.

Finans sektorl faaliyetleri hasilatinin
muhasebelestiriimesine iliskin asagidaki denetim
prosedurleri uygulanmistir:

o Finans sektorti faaliyetleri hasilatinin
kaydedilmesiyle ilgili olarak  Sirket
yonetiminin belirlemis oldugu muhasebe
politikalarinin TFRS'lere ve ilgili mevzuata
uygunlugu degerlendirilmistir.

e Denetime konu finans sektéru faaliyetleri

hasilatl tutar igerisinde yer alan fon
yonetim Ucreti kazanglarini ve finans
sektorti  faaliyetleri  hasilati  tutarini
olusturan kalemler arasindan segilen
orneklem Uzerinden, islem bazinda gelir
tutarinin uygun olarak

muhasebelestirildigini dogrulamak Uzere
ilgili destekleyici belgelerle bu islem
detaylari karsilastirilarak test edilmistir.
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Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Enflasyon muhasebesinin uygulanmasi

2.1 numarall dipnotta agiklandigi tzere, Sirket'in
fonksiyonel para biriminin (Ttrk Lirasi) 31 Aralik
2025 tarihi itibari ile ytksek enflasyonlu ekonomi
para birimi olarak degerlendirimesi sebebi ile
Sirket, “TMS 29 Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardini
uygulamistir.

TMS 29'a uygun olarak, finansal tablolar ve 6nceki
dénemlere ait finansal bilgiler, Tdrk Lirasi'nin
genel satin alma glctndeki degisikliklerin
yansitiimas! i¢in yeniden dlzeltiimis ve sonug
olarak, raporlama tarihine gére Turk Lirasi'nin
satin alma gucl cinsinden sunulmustur.

TMS 29'a uygun olarak, Sirket, enflasyona duyarli
finansal tablolar hazirlamak igin Turkiye tuketici
fiyat  endekslerini  kullanmigtir.  Enflasyon
dizeltmesi igin uygulanan prensipler, 2.1
numarall dipnotta agiklanmistir.

TMS 29'un Sirket'in raporlanan sonuglarl ve
finansal durumu Gzerindeki 6nemli etkisi goz

Uygulanan  denetim  prosedurleri  asagida

aciklanmigtir;

e Finansal raporlamadan sorumlu
ybnetimle  gorustp, TMS  29'un
uygulanmasi sirasinda dikkate alinan
prensipler, parasal olmayan hesaplarin
belirlenmesi ve tasarlanan TMS 29
modelleri  Uzerinde vyapilan testler
hakkinda incemeler yapilmistir,

o Hesaplamalarin tamhgl ve dogrulugunu
saglamak amaciyla kullanilan girigler ve
endeksler test edilmistir,

e TMS 29 uyarinca yeniden dizenlenen
finansal tablo ve ilgili finansal bilgiler
kontrol edilmistir,

e Enflasyon muhasebesi uygulanmig finansal
tablolarda ve ilgili dipnot agiklamalarinda
verilen bilgilerin TMS 29 agisindan yeterliligi
degerlendirilmigtir.

onune alindiginda, yuksek enflasyon muhasebesi
bir kilit denetim konusu olarak degerlendirilmistir.

5) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin
gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Sirketin ~ surekliligini devam ettirme  kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece igletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama surecinin gézetiminden sorumludur.
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6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir buttin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhslik igerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve goértstimizu igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurattlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul gtvence; ylksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlishdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élgtide bekleniyorsa bu yanligliklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yuratilen bagimsiz denetimin geregi olarak, badimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degderlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisiimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanhishgi tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Sirketin i¢ kontroltintin etkinligine iliskin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve y&netimin isletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uyguniugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gortis disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin strekliliini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu

tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile ¢nemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik htikimlere uygunluk sagladigimizi st yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu dustntlebilecek tum iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, tehidtleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri Ust yénetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aclklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacagdinin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) Turk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 402'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak -
31 Aralik 2025 hesap déneminde defter tutma duizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas
s6zlesmesinin finansal raporlamaya iligkin htktimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamisgtir.

2)  TTKnin 402’nci maddesinin dordunct fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuruttp sonuglandiran sorumlu denetgi Fatih Polat'tir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Fatih Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

16 Subat 2026
istanbul, Turkiye
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OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durum tablosu
(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak

gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis cari gecmis onceki

donem donem
Notlar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Varlhiklar

Donen varhiklar

1.582.714.783

1.006.180.223

Nakit ve nakit benzerleri 3 2.258.404 656.567
Finansal yatirimlar 4 1.180.732.595 919.538.221
Ticari alacaklar 5 398.996.502 84.965.148
- 1:li§kili taraflardan ticari alacaklar 517 397.905.990 82.970.690
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 1.090.512 1.994.458
Pesin 6denmis giderler 6 727.282 1.020.287
Duran varhklar 1.660.780 3.661.496
Diger alacaklar - 3.562
Maddi duran varliklar 9 1.660.780 3.656.315
Maddi olmayan duran varliklar 9 - 1.619
Toplam varhklar 1.584.375.563 1.009.841.719
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 264.846.334 82.520.798
Ticari borglar 5 189.046.255 22.340.702
- I]i§kili taraflara ticari borglar 517 184.398.234 18.798.685
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 5 4.648.021 3.542.017
Diger borglar 11 3.754.761 2.662.784
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 7 2.405.447 1.936.229
Déonem vergi yikimliligi 18 58.996.844 46.216.466
Kisa vadeli karsiliklar 8 10.643.027 9.364.617
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 28.445.125 19.816.625
Calisanlara saglanan faydalara iligskin uzun vadeli karsiliklar 10 6.994.775 7.458.105
Ertelenmis vergi yiikiimliiligi 18 21.450.350 12.358.520
Ozsermaye 1.291.084.104 907.504.296
Odenmis sermaye 12 150.000.000 50.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 12 55.558.175 155.558.175
Kardan ayrilmis kisitlanmig yedekler 22.440.129 22.440.129
Gegmis yillar karlar1 veya zararlari 679.505.992 391.074.226
Net donem kari 383.579.808 288.431.766

Toplam kaynaklar

1.584.375.563

1.009.841.719

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.

1



OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Arahik 2025 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu
(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak

gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis . gecmis

Cari donem Onceki donem

1 Ocak - 1 Ocak -

Notlar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Hasilat 13 1.565.895.273 1.146.842.846
Satislarin maliyeti 13 (491.200.317) (282.943.774)
Briit kar 1.074.694.956 863.899.072
Genel yonetim giderleri 14 (156.912.771) (133.083.641)
Pazarlama giderleri 14 (9.567.560) (7.705.832)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 16.219.161 18.479.097
Esas faaliyetlerden diger giderler 16 (42.637) (2.045)
Esas faaliyet kar1 924.391.149 741.586.651
Finansman geliri dncesi faaliyet kar 924.391.149 741.586.651
Finansal gelirler 15 72.760 111.066
Net parasal pozisyon kazanglari/kayiplari 21 (281.108.274) (254.419.201)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 643.355.635 487.278.516
Ertelenmis vergi geliri/gideri 18 (9.091.830) (11.159.198)
Donem vergi gideri 18 (250.683.997) (187.687.552)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 383.579.808 288.431.766
Dénem kari 383.579.808 288.431.766
Diger kapsamh gelir - -
Toplam kapsamh gelir 383.579.808 288.431.766

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.

2



OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait 6zkaynak degisim tablosu
(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

Odenmis Sermaye diizeltmesi Kardan ayrilan Gegmis yillar )

Notlar sermaye farklan kisitlanms yedekler kar/zararlari Net donem kari Ozkaynaklar
1 Ocak 2024 tarihi itibariyla bakiye 50.000.000 155.558.175 9.300.912 75.114.083 329.099.360 619.072.530
Transferler - - 13.139.217 315.960.143 (329.099.360) -
Sermaye Artirimi - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - - 288.431.766 288.431.766
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla bakiye 12 50.000.000 155.558.175 22.440.129 391.074.226 288.431.766 907.504.296
1 Ocak 2025 tarihi itibariyla bakiye 50.000.000 155.558.175 22.440.129 391.074.226 288.431.766 907.504.296
Transferler - - - 288.431.766 (288.431.766) -
Sermaye Artirimi 12 100.000.000 (100.000.000) - - - -
Toplam kapsaml gelir - - - - 383.579.808 383.579.808
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla bakiye 12 150.000.000 55.558.175 22.440.129 679.505.992 383.579.808 1.291.084.104

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

3



OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait nakit akis tablosu
(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Caridonem  Onceki dénem
1 Ocak- 1 Ocak-

Notlar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Doénem kari 383.579.808 288.431.766
Doénem net kar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler 1.003.462.610 747.404.654
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 14 2.342.007 6.618.559
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler (1.296.882) (2.723.714)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 15 (72.760) (111.066)
Vergi (geliri)/gideri ile ilgili diizeltmeler 18 259.775.827 198.846.749
Gergege uygun deger kazanglar ile ilgili diizeltmeler

- Finansal varliklarin ger¢ege uygun deger kazanglar ile ilgili diizeltmeler 484.119.732 352.544.270
Parasal kayip/kazang 258.594.686 192.229.856
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (1.147.110.396) (854.829.501)
Finansal yatinmlardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler (990.131.176) (837.686.051)

Ticari alacaklardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler (334.084.257) (28.318.766)
Iliskili olan taraflardan ticari alacaklardaki azahs/(artis) (334.517.485) (28.413.087)
1liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis/(artis) 433.228 94.321

Pesin 6denmis giderlerdeki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 52.204 (547.252)

Ticari borglardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 161.432.851 15.399.369
Tliskili olmayan taraflara ticari bor¢larlardaki azalis/(artis) 161.432.851 15.399.369

Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 15.619.982 (3.676.801)
Iliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis/(azalig) 15.619.982 (3.676.801)

Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 239.932.022 181.006.919

Odenen vergi (237.903.619) (180.572.860)

Faaliyetlerinden elde edilen/ (kullanilan) net nakit 2.028.403 434.059

Maddi duran varlik alimlarindan kaynaklanan nakit ¢ikist 9 (362.474) -

Maddi duran varlik satisindan kaynaklanan nakit girisi 9 17.621 -

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (344.853) -

Alnan faiz 15 72.760 111.066

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/ azahs 1.756.310 545.125

Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 656.449 160.748

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin enflasyon etkisi (154.960) (49.424)

Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 2.257.799 656.449

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Ttum tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gdsterilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

OYAK Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 14 Haziran 2013 tarihinde kurulmustur. Sirket’in amaci, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sermaye Piyasasi araglarindan olusan portféyleri
miisterilerle portfdy yonetim sdzlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmek ve Sirket’in ana
sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket’in ticaret unvant OYAK Portfoy
Yonetimi A.S. olup, Sirket, Ayazaga Mah. Kemerburgaz Cad. Vadi Istanbul 7B Blok No:7C/86 Sartyer / Istanbul
adresinde faaliyet gostermektedir.

Sirket’in esas faaliyet konusu portfdy yoneticiligi olup, 31 Aralik 2025 tarihi itibari ile ¢calisan personel sayisi
18°dir (31 Aralik 2024: 18). Sirket’in ana ortagi OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S., nihai ortag: ise Ordu

Yardimlagma Kurumu’dur.

Sirket’in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. %100 %100
Toplam %100 %100

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden SPK tarafindan kabul
edilen ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinmustir.

Ayrica finansal tablolar, KGK tarafindan 4 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi” ile SPK
tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun

olarak SPK’nin finansal tablo ve dipnot formatlar1 esas alinarak sunulmustur.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle
varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal tablolar ve dnceki donemlere ait ilgili tutarlar, fonksiyonel para biriminin genel satin alma giiciindeki
degisiklikler i¢in yeniden diizenlenmistir ve sonug olarak, TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardi uyarinca raporlama donemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilmistir.

TMS 29, finansal tablolar da dahil olmak iizere, gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para
birimi olan her isletmenin finansal tablolarina uygulanir. Bir ekonomide yiiksek enflasyonun mevcut olmasi
durumunda TMS 29, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletmenin
finansal tablolarinin raporlama dénemi sonunda gegerli olan &l¢lim birimi cinsinden ifade edilmesini gerektirir.

KGK’nin 23 Kasim 2023 tarihinde yayimladigi Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin
Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru kapsaminda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ni
uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal
tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek
sunulmasi gerektigi belirtilmistir.
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31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Ttum tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
2.1.1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyani (devami)

Bununla birlikte, SPK’nin 28 Aralik 2023 tarihli ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarini1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihragcilar ile sermaye piyasasi
kurumlarmin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan
baslamak {izere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

Bu ¢ergevede 31 Aralik 2025 tarihli 6zet finansal tablolar TMS 29°da belirtilen muhasebe ilkeleri kapsaminda
enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmustur.

Asagidaki tabloda Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayimlanan Tiiketici Fiyat Endeksleri dikkate
alinarak hesaplanan ilgili yillara ait enflasyon oranlar1 yer almaktadir:

Tarih Endeks Diizeltme katsayisi
31 Aralik 2025 3.513,87 1

31 Aralik 2024 2.684,55 1,3089

31 Aralik 2023 1.859,38 1,8898

TMS 29 endeksleme iglemlerinin ana hatlar1 asagidaki gibidir:

. Raporlama tarihi itibariyla cari satin alma giicii cinsinden ifade edilenler digindaki tiim kalemler ilgili
diizeltme katsayilar1 kullanilarak endekslenir. Gegmis yillara ait tutarlar da ayni sekilde endekslenmistir.

. Parasal varlik ve yiikiimliiliikler, finansal durum tablosu tarihindeki cari satin alma giicii cinsinden ifade
edildiklerinden endekslenmemektedirler. Parasal kalemler nakit ve nakit olarak alinacak veya 6denecek
kalemlerdir.

. Duran varliklar, istirakler ve benzeri varliklar, piyasa degerlerini agmamak kaydiyla, tarihi maliyetleri

iizerinden endekslenir. Amortismanlar da benzer sekilde diizeltilmistir. Ozkaynaklar igerisinde yer alan
tutarlar, bu tutarlarin Sirket'e dahil oldugu veya Sirket igerisinde olustugu donemlerde genel fiyat
endekslerinin uygulanmasi sonucu yeniden diizenlenmistir.

. Finansal durum tablosunda yer alan parasal olmayan kalemlerin endekslenmesinden etkilenen kar veya
zarar tablosu kalemlerinden kar veya zarar tablosuna etkisi olanlar hari¢ olmak {izere, kar veya zarar
tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin ilk defa finansal tablolara yansitildig:
donemler tizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenir.

. Net parasal pozisyonda genel enflasyondan kaynaklanan kazang veya kayiplar, parasal olmayan varliklar,
0zkaynak kalemleri ve kar veya zarar tablosu hesaplarinda yapilan diizeltmelerin farkidir. Net parasal
pozisyondaki bu kazang veya kayiplar kar veya zarara dahil edilir.

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardinin uygulanmasinin etkisi asagida
ozetlenmistir:

Finansal Durum Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama dénemi sonunda gegerli olan dlgiim birimiyle ifade
edilmemis olanlar yeniden diizenlenir. Buna gore, parasal kalemler raporlama donemi sonunda cari olan para
birimi cinsinden ifade edildikleri i¢in yeniden diizenlenmezler. Parasal olmayan kalemler, raporlama dénemi
sonunda cari tutarlar1 iizerinden gdsterilmedikleri siirece, yeniden diizenlenmeleri gerekmektedir. Parasal
olmayan kalemlerin yeniden diizenlenmesinden kaynaklanan net parasal pozisyondaki kazang veya kayip kar
veya zarara dahil edilir ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda ayrica sunulur.
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31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Ttum tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
2.1.1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyani (devami)

Kar veya Zarar Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Kar veya zarar tablosundaki tiim kalemler raporlama donemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade
edilir. Bu nedenle, tiim tutarlar aylik genel fiyat endeksindeki degisiklikler uygulanarak yeniden diizenlenmistir.
Amortisman ve itfa giderleri, maddi duran varliklar ve maddi olmayan duran varliklarin yeniden diizenlenmis
bakiyeleri kullanilarak diizeltilmistir.

Nakit Akis Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Nakit akig tablosundaki tiim kalemler, raporlama donemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade
edilmektedir.

Karsilastirmali tutarlar

Onceki raporlama donemine ait ilgili tutarlar, karsilastirmali finansal tablolarmn raporlama dénemi sonunda
gegerli olan dl¢lim birimi cinsinden sunulmasi igin genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden diizenlenir. Daha
onceki donemlere iligskin olarak aciklanan bilgiler de raporlama donemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi
cinsinden ifade edilir.

Finansal tablolarin onaylanmast:

Ara donem Ozet finansal tablolar, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 16 Subat 2026 tarihinde onaylanmustir.
Sirket Genel Kurulu’nun ve ilgili diizenleyici kurumlarin bu finansal tablolart degistirme hakki bulunmaktadir.

2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilir.

2.1.3 Tisletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.1.4 Kullanilan para birimi

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi’dir (TL) ve muhasebe kayitlarin1 TL olarak tutmaktadir.

2.1.5 Karsilastirmal bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla, onceki donem ile karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya
smiflandirilmas: degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolar1 da buna
uygun olarak yeniden smiflandiriimakta ve bu hususlara iligkin olarak agiklama yapilmaktadir. Onceki dénem

finansal tablolarinda herhangi bir degisiklik yapilmamustir.
2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigt cari donemde,

gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde 6nemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

-Fon yonetim komisyon gelirleri: Fon yonetim Ttcreti komisyonlart tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

-Faiz gelirleri: Faiz gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, vadeli mevduat faiz
gelirlerini, sabit getirili menkul krymetlerden alinan faizleri icermektedir.

Finansal araglar

Finansal varliklar ve yiikiimliilikler, Sirket finansal aracin sézlesmeden dogan karsiliklarina taraf oldugunda
Sirket’in finansal durum tablosunda muhasebelestirilir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler ilk olarak gercege
uygun degerleri lizerinden 6lgiiliir. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin (gercege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilan finansal varlik ve ylikiimliiliikler hari¢) edinimi veya ihraciyla dogrudan iligkili olan iglem
maliyetleri, uygun bir sekilde ilk muhasebelestirmede o finansal varliklarin ve ylikiimliiliiklerin gercege uygun
degerine eklenir veya bu degerden ¢ikarilir. Finansal varliklarin ve yilikiimliiliiklerin edinimi veya ihraciyla
dogrudan iligkili olan islem maliyetleri direkt olarak kar veya zarara yansitilir.

Finansal varliklar
Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinir veya ¢ikartilir.

Sirket, finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli, (b) Finansal
varligin sézlesmeye bagl nakit akiglarmin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyeti {izerinden, gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak &lgiilen olarak siniflandirir. Isletme sadece finansal varliklarin yonetimi
icin kullandig1 is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklari yeniden siniflandirir.
Finansal varliklarin yeniden siniflandirilmasi, yeniden siniflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak
uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha 6nce finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger diigiikliigii kazang
ya da kayiplart dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri {izerinden 6lgiiliir:

e finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi; ve

o finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar ise gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak dlgiiliir:

e finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasin
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve

e finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislaria yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmig maliyeti iizerinden ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire
yansitilarak dl¢iilmiiyorsa, gergege uygun deger degisimi kér veya zarara yansitilarak 6lgiliir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3.  Onemli muhasebe politikalarimn 6zeti (devami)

Finansal varliklar (devami)

Ik defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan yatirimini
gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri

doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

(i) Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclar

[Ik defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan her bir 6zkaynak aracina yapilan
yatirimint gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunabilir.

Bir finansal varlik asagidaki durumlarda ticari amagla elde tutuldugu varsayilir:

e yakin bir tarihte satilma amaciyla edinilmigse; veya

o ilk defa finansal tablolara alinma sirasinda Sirket’in birlikte yonettigi belirli finansal araglardan olusan
portfoyiin bir parcasiysa ve son zamanlarda Sirket’in kisa donemde kar etme konusunda egilimi
bulundugu yo6niinde kanit bulunmaktaysa; veya

e tiirev aragsa (finansal teminat s6zlesmesi veya tanimlanmis ve etkin korunma araci olan tiirev araglar
haric).

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar baglangigta
gercege uygun degeri lizerine islem maliyetleri eklenerek Olgiiliir. Daha sonra, gergege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilip yeniden degerleme
fonunda birikirler. Ozkaynak yatirrmlarinin elden ¢ikarilmasi durumunda, birikmis olan toplam kazang veya
kay1p birikmis karlara aktarilir.

Ozkaynak araglarindan elde edilen temettiiler, yatirim maliyetinin bir kisminin geri kazamlmasi niteliginde
olmadig siirece TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilir.

Itfa edilmis maliyetleri {izerinden veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak 6l¢iilme
kriterini kargilamayan finansal varliklar ((i) — (iii)’e bakiniz) ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak olgiliirler.

Gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her donem sonunda gergege uygun
degerlerinden Olgiiliir ve tiim gergege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal riskten korunma

islemlerinin bir pargasi olmadiklart siirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Kur farki kazanc ve kayiplari

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle belirlenir ve her
raporlama déneminin sonunda gegerli kurdan gevrilir. Ozellikle,

o itfa edilmis maliyetinden gosterilen ve tanimlanmig bir riskten korunma igleminin bir pargasi olmayan
finansal varliklar i¢in kur farklar1 kar veya zararda muhasebelestirilir;

e gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Slgiilen ve tanimlanmis bir riskten
korunma isleminin bir pargasi olmayan bor¢lanma araglarinin itfa edilmis maliyetleri {izerinden
hesaplanan kur farklari, donem kar veya zararinda muhasebelestirilir. Olusan diger tiim kur farklari,
diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir;

e gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak dlgiilen ve tanimlanmig bir riskten korunma igleminin
pargasi olmayan finansal varliklara iliskin kur farklari donem kar veya zararda muhasebelestirilir; ve

e gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen 6zkaynak araglarina iligkin kur farklari
diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3.  Onemli muhasebe politikalarimn 6zeti (devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, itfa edilmis maliyetleri tizerinden gosterilen veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak Slgiilen borglanma araglari, kira alacaklari, ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden
dogan varliklar ve ayrica finansal teminat sdzlesmelerine yapilan yatirimlarma dair beklenen kredi zararlari igin
finansal tablolarinda deger diigiikliigii karsiligi ayirir. Beklenen kredi zarar1 tutar1 her raporlama doneminde ilgili
finansal varligin ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak
sekilde giincellenir.

Sirket 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan varliklar ve
kira alacaklari icin basitlestirilmis yaklagimdan faydalanarak deger diisiikkliigii karsiliklarmni, ilgili finansal
varliklarin 6miirleri boyunca beklenen kredi zararina esit tutarda hesaplar.

Sirket diger tiim finansal araglari icin, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde énemli bir artig
olduysa Oomiir boyu beklenen kredi zararlarini muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski ilk
muhasebelestirmeden bu yana dnemli bir artis gdstermemigse Sirket o finansal arag i¢in 12 aylik beklenen kredi
zarar1 tutarinda zarar karsiligin1 muhasebelestirir.

Beklenen kredi zararlarimin dlciimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin 6lglimii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa kaybin
biiyiikliigii) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasiligi ve temerriit halinde
kaybin degerlendirilmesi, ileriye doniik bilgilerle diizeltilmis gegmise ait verilere dayanir. Finansal varliklarin
temerriit halinde riske esas tutart, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki briit defter degeri {izerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Sirket’in s6zlesmeye dayali olarak vadesi geldikge gerceklesecek nakit
akiglarinin tamamu ile Sirket’in tahsil etmeyi bekledigi nakit akislarmin tamami arasindaki farkin (tiim nakit
aciklarinin) baslangictaki etkin faiz orani (ya da satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii
bulunan finansal varliklar i¢in krediye gore diizeltilmis etkin faiz orani) lizerinden hesaplanan bugiinkii degeridir.

Finansal varliklarin finansal tablo dis1 birakilmasi

Sirket yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarina iliskin sozlesmeden dogan haklarin siiresi
doldugunda veya finansal varlig1 ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk ve getirileri 6nemli
oOlciide bagka bir igletmeye devrettiginde o finansal varlig finansal tablo dis1 birakir.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lciilen bir finansal varlik finansal tablo dis1 birakilirken varhigin defter degeri ve
tahsil edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica, gergege uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir bor¢lanma aracinin finansal tablo dis1 birakilmasinda, daha 6nce
ilgili araca iligkin yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip, kar veya zararda yeniden
siiflandirilir. Sirket’in ilk muhasebelestirmede ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitarak
O0lgmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak aracinin finansal tablo dis1 birakilmasi durumundaysa, yeniden degerleme
fonunda biriken toplam kazan¢ veya kayip kar veya zararda muhasebelestirilmez, dogrudan birikmis karlara
transfer edilir.
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31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Ttum tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3.  Onemli muhasebe politikalarimn 6zeti (devami)
Finansal yiikiimliiliikler

Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken ger¢ege uygun degerinden dlcer. Gergege uygun
deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki yiikiimliilikklerin ilk 6l¢timiinde, bunlarin edinimiyle
veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyetinden dl¢tilen olarak siniflandirir:

(a) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler: Bu yiikiimliiliikler, tiirev
iiriinler de dahil olmak {izere, sonraki muhasebelestirmede gercege uygun degerinden 6l¢iiliir.

(b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo disi birakma sartlarini tasimamasi veya devam eden
iligski yaklasiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliliikler: Sirket, bir varligi devam eden
iligkisi 6l¢iisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagli bir ylikiimliiliik
de yansitir. Devredilen varlik ve buna bagli yiikimliliik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve
miikellefiyetleri yansitacak sekilde 6l¢iiliir. Devredilen varliga bagh yiikiimliiliik, devredilen varligin net defter
degeri ile ayn1 usulde oOlgiiliir.

(c) TFRS 3’iin uygulandig1 bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alinan sarta
baglh bedel: i1k defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagli bedeldeki gercege uygun deger
degisimleri kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Sirket, herhangi bir finansal ylkiimliligi yeniden
siiflandirmaz.

Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dis1 birakilmasi

Sirket finansal yiikiimliiliikkleri yalnizca Sirket’in ylikiimliliikleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde veya
zaman agimina ugradiginda finansal tablo disi birakir. Finansal tablo dis1 birakilan finansal yikiimliiligiin defter
degeri ve devredilen nakit dist varliklar veya iistlenilen yiikiimliiliikkler dahil olmak iizere 6denen veya 6denecek
tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten
sonraki tutar {izerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden
birikmis deger diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amagclar dogrultusunda insa edilme asamasindaki
varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigli kayb1 diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal harclar da
dahil edilir. Bu varliklarmn insas1 bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik
kalemine siniflandirilirlar. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu
gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatiimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir,
kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olast etkileri i¢in her y1l gdzden
gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir. Maddi duran varliklarin
elden c¢ikarilmast ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis
hasilat1 ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.
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31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Ttum tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3.  Onemli muhasebe politikalarimn 6zeti (devami)
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen
stirede olusan maliyetler tizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore itfa edilir.

Raporlama déoneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, raporlama dénemi sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak, raporlama
tarihi itibariyla ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yikiimliiliigiin karsilanmast i¢in gerekli tahmini nakit akimlarimi
kullanarak 6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsihigin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {iglincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiligii, donem karmin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi1 nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gdsterir.
Sirket’in cari vergi ylikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmaistir.
Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayith

degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda
yiriirlikteki vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.
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31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Ttum tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3.  Onemli muhasebe politikalarimn 6zeti (devami)
Calisanlara saglanan faydalar

Onceden belirlenmis katki payli emeklilik planlari i¢in yapilan ddemeler, katki paymin iliskilendirildigi dSnemde
giderlestirilir. Sosyal Giivenlik Kurumu’na yapilan ddemeler de 6nceden belirlenmis katki payli emeklilik
planlar1 icin yapilan 6demeler gibi degerlendirilir ki; Sirket’in yiikiimliiliikleri, katki payli emeklilik
planlarindakine benzerlik gosterir. Sosyal Giivenlik Kurumu’na yapilan d6demeler zorunludur. Sirket’in bu
o0demeleri yaptiktan sonra, bagka bir 6deme yiikiimliiligli bulunmamaktadir. Katk: paylar1 hizmetin saglandigi
donemde calisanlara saglanan uzun vadeli faydalara iliskin giderler olarak kayitlara alinir.

[zin yiikiimliiliigii gibi uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar TMS 19 uyarinca muhasebelestirilmektedir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca séz konusu tiirdeki ddemeler
tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, gelir tablosuna alinmis aktiieryal kazang ve zararlar
diizeltmelerini de i¢eren yiikiimliiliigiin bugiinkii degerini ifade eder.

Nakit akis tablosu ve nakit ve nakit benzerleri

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket’in portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandig: ve elde
ettigi nakit akislarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat, diger finansal kuruluslardaki cari hesap niteligindeki
hesaplar ve satin alim tarihinden itibaren orijinal vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde
cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip ters repo
alacaklar1 ve diger kisa vadeli yatirimlardir.

Vadeli islem ve opsiyon piyasasi (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar “diger alacaklar” hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faaliyetlerden gelir/giderlere kaydedilmektedir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlari iizerinden degerlendirilmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklar1 ve teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz
gelirleri netlestirilerek diger alacaklar olarak gosterilmistir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Ttum tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.4  Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS
yorumlar1 diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin

Sirket’in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

a) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024’te KGK, TMS 21°e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin takas
edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadig:
durumda gegerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para biriminin takas
edilebilirligi olmadig1 i¢in gecerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle takas
edilememesinin igletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akisini nasil etkiledigini ya da nasil
etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan bilgiler agiklanir. Degisiklikler
uygulandiginda, karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

S6z konusu degisikligin Sirket’ in finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz ylirirlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimei isletmenin Istirak veya is

Ortakhigina Yaptig1 Varlhik Satislar1 veya Katkilan

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019’da sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve dlgiim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17°yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yiikiimliiliklerin giincel bilango degerleri ile dlgiimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi donem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla Standardin

zorunlu yiriirliik tarihi 1 Ocak 2027 ya da sonrasinda baglayan hesap donemleri olarak ertelenmistir.

Standart Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Ttum tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4  Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)

b) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Simiflandirilmasi ve Ol¢iimii

Agustos 2025’te KGK, finansal araglarin siniflandirilmasina ve 6l¢iimiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iliskin)
degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliiliiklerin “sona erme tarihi”’nde finansal tablo dis1
birakilacagini agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda,
elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal ylikiimliiliiklerin sona erme tarihinden 6nce finansal tablo
dis1 birakilmasina yonelik muhasebe politikasi tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel,
Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagli benzer diger 6zellikler igeren finansal varliklarin
sozlesmeye bagli nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile sinirsiz sorumluluk dogurmayan varliklar
ve sozlesmeyle birbirine bagl finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayict hiikiimler
getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans
veren s6zlesmesel hiikiimler i¢eren finansal varlik ve ylikiimliiliikler ile ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilarak dlgiilen 6zkaynaga dayali finansal araglar icin TFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir. S6z
konusu degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama doneminde yiirtirliige
girecektir. Isletmelerin, finansal varliklarin siiflandiriimasi ile bununla ilgili agiklamalara yonelik degisiklikleri
erken uygulamasi ve diger degisiklikleri sonrasinda uygulamasi miimkiindiir. Yeni hiikiimler, gecmis yillar
karlari (zararlar1) kaleminin agilis bakiyesinde diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Sirket’ in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS’lere iliskin Yilhik iyilestirmeler — Cilt 11

KGK tarafindan, Eyliil 2025°te “TFRS’lere iliskin Yillik Iyilestirmeler - Cilt 117, asagida belirtilen degisiklikleri
icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarmin ilk Uygulamas1 — TFRS’leri ilk kez uygulayan bir
isletme tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1°de yer alan ifadeler ile TFRS
9’daki korunma muhasebesine iliskin hiikiimler arasindaki tutarsizligin yaratacagi muhtemel karigikligin
ortadan kaldirilmasi amaciyla gergeklestirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal tablo dis1 birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar:
TFRS 7°de, gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13’e referans
eklenmistir.

- TFRS 9 Finansal Araglar — Kira yiikiimliiligiiniin kiraci tarafindan finansal tablo dis1 birakilmasi ile islem
fiyat1: Kiraci agisindan kira yiikiimliiliigli ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9°daki finansal tablo dis1
birakma hiikiimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar veya zararda
muhasebelestirilecegini agikliga kavusturmak amaciyla TFRS 9’da degisiklige gidilmistir. Ayrica, “islem
bedeli”’ne yapilan referansin kaldirilmasi amaciyla TFRS 9’da degisiklik gergeklestirilmistir.

- TFRS 10 Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki tutarsizliklarin
giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmigtir.

- TMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha 6nceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin
kaldirilmasi sonrasi Standartta gecen s6z konusu ifade silinmistir.

Degisiklikler 1 Ocak 2026 tarihi ya da sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde yiiriirlige girecek olup
tim degisiklikler i¢in erken uygulama miimkiindiir.

S6z konusu degisikligin Sirket’ in finansal durumu ve performans: lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Ttum tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.4  Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)

b) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagh Elektrige Dayanan S6zlesmeler

KGK, Agustos 2025’te “Dogaya Bagli Elektrige Dayanan S6zlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7’ye
iliskin) yayimlamistir. Degisiklik, “kendi i¢in kullanim” istisnasina yonelik hiikiimlerin uygulanmasini agikliga
kavusturmakta ve bu tiir sozlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi durumunda korunma muhasebesine
izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sozlesmelerin isletmenin finansal performansi ve nakit akislar iizerindeki
etkisinin yatirimeilar tarafindan anlagilmasimi saglamak amaciyla yeni agiklama hikiimleri getirmektedir.
Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde yiiriirliige girmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmekte olup erken uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. “Kendi i¢in
kullanim” hiikiimleriyle ilgili olarak yapilan agikliga kavusturmalar geriye doniik olarak uygulanir, ancak riskten
korunma muhasebesine izin veren hiikiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten
korunma iliskilerine ileriye yonelik uygulanir.

S6z konusu degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve finansal durumu veya performans: iizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama Standardi

KGK Mayis 2025’te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve alt
toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18
isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri,
finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak iizere bes kategoriden biri igerisinde
sunmasint zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans Olgiitlerinin
aciklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar i¢in tanimlanan islevlere uygun
sekilde finansal bilgilerin toplulastirilmasina ya da ayrigtirilmasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS
18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli
degisiklikler meydana gelmigtir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baslayan
raporlama donemlerinde yiiriirliige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18
geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu standardin Sirket’ in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhiklar: Aciklamalar Standardi

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli igletmeler i¢in, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, dl¢iim ve sunum
hiikiimlerini uygularken azaltilmis acgiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19’u yayimlamistir. Aksi
belirtilmedikge, TFRS 19'u uygulamayi segen kapsam dahilindeki isletmelerin diger TFRS’lerdeki agiklama
hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagli ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi
bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde TFRS’lerle uyumlu finansal tablolar hazirlayan ana ortakligi
(ara ya da nihai) bulunan bir igletme TFRS 19’u uygulamay:1 segebilecektir. TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da
sonrasinda baslayan raporlama donemlerinde yiiriirliige girmekle birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.
Bu Standardin erken uygulanmasi tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda agiklanir. Bu Standardin ilk kez
uygulandigi ilk raporlama déneminde (yillik ya da ara donem), karsilagtirmali donem i¢in sunulan agiklamalarin,
TFRS 19 uyarinca cari donemde yer verilen agiklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.

S6z konusu Standart Sirket i¢in gegerli degildir.
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31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Ttum tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4  Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)

¢) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamuis degisiklikler

Asagida belirtilen UMS 21°e yonelik degisiklikler UMSK tarafindan yaymlanmig ancak heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir. Bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UMS 21 Degisiklikleri — Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Kasim 2025 tarihinden UMSK tarafindan yayimlanan s6z konusu degisiklikler, yiiksek enflasyonlu olmayan bir
fonksiyonel para biriminden yiiksek enflasyonlu sunum para birimine ¢evrimde kapanig kurunun kullanimini
zorunlu kilmistir. Buna gore, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi
olmakla birlikte, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletme; faaliyet
sonuglart ve finansal durumunun ¢evriminde, karsilastirmali tutarlar dahil ilgili tim tutarlar i¢in (diger bir
ifadeyle, varliklar, yiikiimliiliikler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve giderleri igin), cari donem sonundaki kapanis
kurunu kullanir. Bununla birlikte, fonksiyonel para birimi ve sunum para birimi yliksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan bir isletme, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin
para birimi olan bir yurtdist isletmesine ait karsilastirmali tutarlari, UMS 29 uyarinca genel fiyat endeksi
uygulamak suretiyle cari 6l¢lim biriminden ifade eder. Bu degisiklikler ayrica belirli ilave agiklama
yiikiimliiliikleri de getirmektedir.

3. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
Ters repo islemlerinden alacaklar (*) 1.842.131 357.717
Vadesiz banka mevduati 416.273 298.850
Toplam 2.258.404 656.567
Nakit ve nakit benzerleri tizerindeki faiz (605) (118)
Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit ve nakde esdeger varhklar 2.257.799 656.449

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ters repo islemlerini iliskin ortalama faiz oran1 %6’dir (31 Aralik 2024: %6).

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir.

4. Finansal yatirimlar

31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 2025 2024
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 1.180.732.595  919.538.221
Toplam 1.180.732.595  919.538.221
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31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Ttum tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina

gore TL olarak gdsterilmistir.)

4. Finansal yatirnmlar (devami)
31 Aralik 2025
Gergege uygun deger farki kar veya zarara Gercege Uygun Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
OYAK Portfoy Yonetimi A.S Yatirim Fonlart 696.612.863 1.180.732.595  1.180.732.595
Toplam 696.612.863 1.180.732.595  1.180.732.595
31 Arahk 2024
Gergege uygun deger farki kar veya zarara Gergege Uygun Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
OYAK Portfoy Yonetimi A.S Yatirim Fonlar 566.993.952 919.538.221 919.538.221
Toplam 566.993.952 919.538.221 919.538.221
5. Ticari alacak ve bor¢lar

Ticari Alacaklar

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 17) 397.905.990 82.970.690
Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.090.512 1.994.458
Toplam 398.996.502 84.965.148

Ticari Borg¢lar

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

iligkili taraflara ticari borglar (Not 17) 184.398.234 18.798.685
iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 4.648.021 3.542.017
Toplam 189.046.255 22.340.702
6. Pesin ddenen giderler

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Sigorta giderleri 471.235 380.697
Diger pesin 6denen giderler™ 256.047 639.590
Toplam 727.282 1.020.287
(*) Diger pesin ddenen giderler bilgi islem giderleri, fiyat ekranlar1 giderleri ve yillik 6denen aidat ve iiyelik giderlerini
kapsamaktadir.
7. Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 972.059 934.052
Diger 1.433.388 1.002.177
Toplam 2.405.447 1.936.229
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31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Ttum tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gdsterilmistir.)

8. Karsiliklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler
Kisa vadeli karsiliklar tutari, 10.643.027 TL’dir (31 Aralik 2024: 9.364.617 TL).
31 Aralik 2025 tarihi itibarryla verilen teminat mektuplar tutar1 66.600 TL’dir (31 Aralik 2024: 87.174 TL).

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Sirket’in portfoyii izerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir).

31 Arahk 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirketimizin taraf oldugu dava, Sirketimizin kendi borcunu
temin amactyla vermis oldugu teminat, rehin, ipotek, kefalet (TRIK) veya Sirketimiz diginda herhangi bir kisi
ya da kurulusun borcunu temin amaciyla vermis oldugu herhangi bir teminat, rehin ipotek veya kefalet (TRIK)

bulunmamaktadir.

9. Maddi ve maddi olmayan duran varhklar

a) Maddi Duran Varhklar

Demirbaslar Ozel Maliyet Toplam
Malivet degeri
1 Ocak 2025 ag1li bakiyesi 3.796.874 19.873.033 23.669.907
Alimlar 362.474 - 362.474
Cikislar (36.774) - (36.774)
31 Arahik 2025 kapanis bakiyesi 4.122.574 19.873.033 23.995.607
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2025 acilis bakiyesi (1.520.953) (18.492.639)  (20.013.592)
Dénem gideri (959.994) (1.380.394) (2.340.388)
Cikislar 19.153 - 19.153
31 Aralik 2025 kapanis bakiyesi (2.461.794) (19.873.033) (22.334.827)
31 Arahik 2025 itibariyla net defter degeri 1.660.780 - 1.660.780
Demirbaslar Ozel Maliyet Toplam
Malivet degeri
1 Ocak 2024 ag1lis bakiyesi 3.796.874 19.873.033 23.669.907
31 Arahk 2024 kapanis bakiyesi 3.796.874 19.873.033 23.669.907
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2024 agilis bakiyesi (615.154) (12.969.104)  (13.584.258)
Donem gideri (905.799) (5.523.535) (6.429.334)
31 Aralik 2024 kapanis bakiyesi (1.520.953) (18.492.639) (20.013.592)
31 Aralik 2024 itibariyla net defter degeri 2.275.921 1.380.394 3.656.315

Maddi duran varliklar i¢in kullanilan itfa siireleri asagidaki gibidir:

Demirbaslar
Ozel Maliyet
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31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Ttum tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina

gore TL olarak gdsterilmistir.)

9. Maddi ve maddi olmayan duran varhklar (devami)

a) Maddi Olmayan Duran Varhklar

Haklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2025 agilig bakiyesi 616.633 616.633
31 Aralik 2025 kapamis bakiyesi 616.633 616.633
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2025 agilis bakiyesi (615.014) (615.014)
Donem gideri (1.619) (1.619)
31 Arahik 2025 kapanis bakiyesi (616.633) (616.633)
31 Aralik 2025 itibariyla net defter degeri - -
Haklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2024 agilig bakiyesi 616.633 616.633
31 Arahik 2024 kapanis bakiyesi 616.633 616.633
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2024 agilis bakiyesi (425.789) (425.789)
Doénem gideri (189.225) (189.225)
31 Arahik 2024 kapanis bakiyesi (615.014) (615.014)
31 Aralik 2024 itibariyla net defter degeri 1.619 1.619

Maddi olmayan duran varliklar i¢in kullanilan itfa siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii

Haklar 3yl
10. Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsilhiklar

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Kldem tazminati karsilig1 1.778.871 2.340.338
Izin karsilig1 5.215.904 5.117.767
Toplam 6.994.775 7.458.105
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31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Ttum tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gdsterilmistir.)

10. Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar (devami)
Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminati ve izin haklarmna iligkin yiikiimliiliikler TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi
hiikiimlerine gére muhasebelestirilmektedir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadmnlar icin 58 yasinda, erkekler i¢in 60
yasinda), askere cagrilan veya vefat eden icin kidem tazminati ddemekle miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki
mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten Onceki hizmet siiresine iliskin bazi gecis siireci maddeleri
¢ikartilmugtir.

31 Aralik 2025 itibariyla 6denecek kidem tazminati aylik nominal 53.919,68 TL (31 Aralik 2024: nominal
41.828,42 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yilikiimliliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart1
bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsilig1 ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yukiimliiliigiin bugilinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsilig1 ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yukiimliiliigiin bugilinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Ana varsayim, her hizmet y1l1 i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iligkin,
calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikimliliginin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanmaktadir. Istege baglh isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat:
tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir.

11.  Diger Borg¢lar

31 Aralik 2025 31 Arahik 2024
Diger Borglar®™ 3.754.761 2.662.784
Toplam 3.754.761 2.662.784

(*)  Diger borglar banka ve sigorta muameleleri vergisi, katma deger vergisi, stopaj ve fon igletim gideri gibi
kalemlerden olusmaktadir.

12.  Ozkaynaklar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ¢ikarilmis sermaye yapist asagidaki gibidir:

Ortaklar Pay orani (%) 31 Arahk 2025 Pay orami (%) 31 Arahk 2024
OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. 100,00 150.000.000 100,00 50.000.000

100,00 150.000.000 100,00 50.000.000
Sermaye diizeltmesi farklari (*) 55.558.175 155.558.175
Toplam 100,00 205.558.175 100,00 205.558.175

Sirket’in sermayesi 150.000.000 TL olup, 150.000.000 adet paya bolinmiistiir (31 Aralik 2024 50.000.000 olup,
50.000.000 adet paya boliinmiistiir).
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31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Ttum tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gdsterilmistir.)

12.  Ozkaynaklar (devami)

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPK”) hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis
ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28 Agustos 2014 tarih ve 12233903.335.05-773-8309 sayil1 izni ile bu sisteme
geemistir. Sirket’in kayitli sermaye tavani 250.000.000 TL olup, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 23 Haziran 2023
tarih ve E-12233903-350.05.01-39134 sayilt izni ile Sirket’in ddenmis sermayesi 40.000.000 TL ge¢mis yil
karlarindan aktarilarak 50.000.000 TL olmustur. Mevcut nominal sermayesi beheri 1 TL nominal degerde
50.000.000 adet paydan olugsmaktadir. Sirket’in imtiyazli pay seneti bulunmamaktadir.

Sirketimiz 19.06.2025 tarihinde 250.000.000 TL kay1thi sermaye tavani igerisinde 50.000.000 TL olan ¢ikarilmis
sermayesinin tamami i¢ kaynaklardan (sermaye hesabi enflasyon diizeltme farkindan) karsilanmak iizere
100.000.000 TL artirilarak 150.000.000 TL’ye ¢ikartilmasina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvuruda
bulunmus olup, Sermaye Piyasast Kurulu 28.07.2025 E-12233903-350.05.01-75767 nolu yazisi ile bagvurumuz
olumlu kargilanmistir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Onceki donemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi disindaki
belli amaglar icin ayrilmis yedeklerdir. Bu yedekler, Sirket’in yasal kayitlarindaki tutarlar {izerinden
gosterilmekte olup finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasinda ortaya ¢ikan farkliliklar ge¢cmis
yillar kar/zarar1yla iliskilendirilmektedir.

TTK’nin 519 uncu maddesi uyarinca, yillik ticari karin %5°i ¢ikarilmis sermayenin %20’sine ulagincaya kadar
birinci tertip genel kanuni yedek akge; pay sahiplerine %5 oraninda kar pay1 6dendikten sonra kardan pay alacak
kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u ise ikinci tertip genel kanuni yedek akg¢e olarak ayrilmaktadir.

S6z konusu yedek akgeler Sirket’in cikarilmis sermayesinin yarisini asmadigi siirece, sadece zararlarin
kapatilmasinda, olumsuz ekonomik kosullarda igletmeyi devam ettirmeye veya issizligin dniine gegmeye ve
sonuglarini hafifletmeye elverigli 6nlemler alinmast i¢in kullanilabilir.

Gecmis yillar karlary/zararlar:

Net dénem kar1 disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibariyla birikmis
kar/zarar niteliginde olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir.

Net donem kar

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 383.579.808 TL tutarinda net déonem kari1 bulunmaktadir (31 Aralik
2024:288.431.766 TL).

13.  Hasilat ve satislarin maliyeti

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Hasilat 863.793.721 565.922.929
Portfoy yonetim komisyonlari 702.101.552 580.919.917
Satislarin maliyeti (491.200.317) (282.943.774)
Toplam 1.074.694.956 863.899.072
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14.  Genel yonetim giderleri ve Pazarlama giderleri

Genel yonetim giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Personel iicret ve giderleri (68.323.966) (56.235.272)
Vergi, resim ve harg giderleri (44.548.252) (34.498.133)
Komisyon ve diger hizmet giderleri (14.252.174) (8.065.504)
Danigmanlik giderleri (7.272.194) (9.548.023)
Haberlesme giderleri (5.388.836) (6.697.230)
Amortisman ve itfa giderleri (2.342.007) (6.618.559)
Bilgi islem giderleri (2.152.653) (2.123.821)
Uyelik aidat, gider ve katk1 paylari (1.659.542) (1.213.481)
Izin karsilig (1.515.497) (2.416.342)
Kira giderleri (1.387.253) (1.193.542)
Egitim ve seminer giderleri (477.629) (358.909)
Yurtigi ve yurtdist seyahat giderleri (97.431) (325.853)
Diger (7.495.337) (3.788.972)
Toplam (156.912.771) (133.083.641)

Pazarlama giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (7.272.731) (4.261.478)
Aracilik saklama komisyon gideri (2.294.829) (3.444.354)
Toplam (9.567.560) (7.705.832)
15.  Finansal gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Ozel kesim tahvil senet bono faiz ve temettii gelirleri

72.760

111.066

Toplam

72.760

111.066
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16.  Esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Esas faaliyetlerden diger giderler (*) (42.637) (2.045)
Toplam (42.637) (2.045)
1 Ocak — 1 Ocak-

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Esas faaliyetlerden diger gelirler (**) 16.219.161 18.479.097
Toplam 16.219.161 18.479.097

*) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle diger giderlerin 42.637 TL’lik kism1 bankaya 6denen komisyonlardan olugmaktadir.
(**) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla diger gelir kaleminin 16.219.161 TL’lik kism1 konusu kalmayan karsiliklardan
olusmaktadir.

17.  iliskili taraf aciklamalar

Sirket’in ana ortagi ile esas kontrolii elinde tutan taraf; Tiirkiye’de kurulmus olan OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S.’dir. Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 agagida agiklanmistir:

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Ticari Alacaklar

OYAK Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlari 397.657.465 82.719.160
OYAK Yatirim Ortaklig1 A.S. 248.525 234.940
Diger - 16.590
Toplam (Not 5) 397.905.990 82.970.690

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Ticari Borg¢lar

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. (Not 5) 184.398.234 18.798.685
Toplam (Not 5) 184.398.234 18.798.685
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025

31 Arahik 2024

Hasilat
Portfoy yonetim iicreti

OYAK Portféy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlar 689.384.386 568.624.919
OYAK Yatirim Ortakligt A.S 2.603.244 2.741.362
Toplam 691.987.630 571.366.281
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17.  1liskili taraf aciklamalari (devami)

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler

Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimeisi gibi iist diizey yoneticilere ddenen iicret, prim, saglik sigortas: gibi
faydalar agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler 12.237.739 8.351.738

Toplam 12.237.739 8.351.738

18.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (ertelenmis varhk ve yiikiimliiliikler dahil)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle pesin ddenen kurumlar vergisi tutar1 kurumlar vergisi
karsilig1 tutarindan mahsup edilerek asagida gosterilmistir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Kurumlar vergisi karsiligi 250.683.997 187.687.552
Pesin 6denen kurumlar vergisi (169.089.905) (130.563.386)
Parasal Kazang/ (Kay1p) (22.597.248) (10.907.700)
Cari donem vergisi ile ilgili yiikiimliiliikler/varhklar 58.996.844 46.216.466

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yillara ait vergi gelir / giderinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Kar veya zarar tablosunda raporlanan toplam vergi geliri

- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 9.091.830 11.159.198
- Cari donem vergi gideri 250.683.997 187.687.552
Dénem vergi gideri 259.775.827 198.846.750

Kurumlar vergisi
Sirket Tiirkiye’de yiirtlirliikkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis y1l zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2025 yilinda Tiirkiye’de finans kurumlarinda uygulanan kurumlar vergisi orant %30’dur (2024: %30).

15 Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan “6/2/2023 Tarihinde Meydana Gelen Depremlerin Yol
Actig1 Ekonomik Kayiplarin Telafisi I¢cin Ek Motorlu Tasitlar Vergisi Thdasi ile Bazi Kanunlarda ve 375 Sayih
Kanun Hiikmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun” uyarinca; bankalar, finansal kiralama,
faktoring, finansman ve tasarruf finansman sirketleri, elektronik édeme ve para kuruluslari, yetkili doviz
miiesseseleri, varlik yonetim girketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik
sirketleri i¢in gecerli olan %25°lik kurumlar vergisi orani %30’a, diger sirketler i¢in gegerli olan %20°lik
kurumlar vergisi orani ise %25’e ¢ikarilmistir. S6z konusu vergi orani degisikligi, sirketlerin 2023 y1l1 ve izleyen
vergilendirme donemlerinde elde edilen kazanglar1 i¢in gegerli olacaktir.
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18.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (ertelenmis varhk ve yiikiimliiliikler dahil) (devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gdre beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes
yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanclari
(yatirim fonlariin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklart hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak
hisselerinin, gayrimenkullerinin, riigchan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satigindan dogan kazanglarinin
%?50’si kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin séz konusu kazancin pasifte bir fon
hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildig: yili
izleyen ikinci takvim y1li sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak iizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopajt hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopajt
24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22
Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili1 Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Ancak yeni Bakanlar Kurulu Karari ile degistirilinceye kadar %10 orani uygulanacaktir. Dagitilmayip sermayeye
ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklart igin ertelenmis vergi varligi ve yikimliliga
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal
tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup,
s0z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani, %30’dur (2024: %30)

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Maddi ve maddi olmayan duran varlik amortismanlarinin vergi

kanunlari ile yontem farklari (322.876) (685.990)
Kidem tazminati karsilig1 533.661 702.100
Kullanilmamis izin karsilig1 1.564.771 1.535.330
Kisa vadeli borg karsiliklar 192.908 60.648
Diger (*) (23.418.814) (13.970.608)
Toplam ertelenmis vergi varhklary/yiikiimliiliikleri (21.450.350) (12.358.520)

(*) Tamamu girisim sermayesi yatirim fonu tesvikinden olusmaktadir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla sona eren donem igindeki ertelenmis vergi
varliklarmin/ytikimliiliiklerinin hareketi agagida verilmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi (12.358.520) (1.199.322)
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen (9.091.830) (11.159.198)
31 Aralik itibariyla kapanig bakiyesi (21.450.350) (12.358.520)
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18.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (ertelenmis varhk ve yiikiimliiliikler dahil) (devami)

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Vergi 6ncesi kar 643.355.635 487.278.516
Yasal oran kullanilarak hesaplanan vergi %30 (193.006.691) (146.183.555)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (1.290.796) (149.965)
Istisna ve indirimler 24.766.372 2.023.972
Vergiye tabii olmayan enflasyon diizeltmeleri ve diger (90.244.712) (54.537.202)
Vergi gideri (259.775.827) (198.846.750)

19. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye Riski Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup sz
konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34°te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde,
degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan
kargilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfdy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4.
maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’iin 3. maddesi
uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve
teskilatlanmig diger piyasalarda iglem gorenler hari¢ olmak {izere, deger diisiikligii karsiligi ve sermaye
taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa
dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan
dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve
kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye
piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle Sirket ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir. Sirket sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulundugundan, toplam asgari 6z sermaye tutari
240.000.000 TL dir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akisi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal
varliklarini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin
yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portfdy yoneticileri tarafindan bu
gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.

Kredi riski
Finansal araglar karsi tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tagsimaktadir. Finansal varliklar,

vadesi gegmemis ve deger diigiikliigiine ugramamig alacaklardan olugsmaktadir. 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024
tarihleri itibartyla Sirket’in vadesi gegen alacagi bulunmamaktadir.
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19.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devamn)
Finansal risk faktorleri (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Ticari Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

. Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2025 Hiskili Taraf Diger Taraf Diger(*) Mevduat Yatirnmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 397.905.990 1.090.512 1.842.131 416.273 1.180.732.595
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 397.905.990 1.090.512 1.842.131 416.273 1.180.732.595

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(*) Tlgili tutar yapilan ters repo islemidir.
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(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

19.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
Finansal risk faktorleri (devam)

Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Ticari Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

. Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2024 Lligkili Taraf Diger Taraf Diger(*) Mevduat Yatirnmlar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 82.970.690 1.994.458 357.717 298.850 919.538.221
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 82.970.690 1.994.458 357.717 298.850 919.538.221

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(*) Tlgili tutar yapilan ters repo islemidir.
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31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore
TL olarak gosterilmistir.)

19.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
Finansal risk faktorleri (devamni)
Fiyat riski

Fiyat riski, menkul kiymet endeks seviyelerinin ve ilgili menkul kiymetlerin degerinin degismesi sonucunda
menkul kiymetlerin piyasa degerlerinin diigmesi riskidir. Sirket’in finansal durum tablosunda gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi yatirnm fonlarindaki paylar kar pay1 ve faiz
degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla TL faiz ve kar pay1
oranlarinda %1 oraninda artig / azalis olmas1 durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla
1.180.732.595 TL (31 Aralik 2024: 919.538.221 TL) tutarindaki yatirnm fonlarindaki paylarin gercege uygun
degerinde ve dolayisiyla Sirket’in net déonem karinda 11.807.326 TL tutarinda azalis veya 11.807.326 TL
tutarinda artis olugmaktadir (31 Aralik 2024: 9.195.382 TL).

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi varliklarimin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklar1 6zsermaye ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal ylkiimliiliiklerinin vade dagilimimi gostermektedir.
Tiirev olmayan finansal yiikiimliilikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en erken tarihler esas alinarak

hazirlanmastir.

31 Aralik 2025

Sozlesme
uyarinca nakit 1-5yil
Defter cikislar toplamm 3aydan 3ay-1yl aras1 S yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (I+1I+HIII+IV) kisa (I) aras1 (II) (III) wuzun (IV)
Ticari borglar 189.046.255 189.046.255 189.046.255
Toplam 189.046.255 189.046.255 189.046.255 - - -
31 Arahk 2024
Sozlesme
uyarinca nakit 3ay-1 1-5yil  Syidan
Defter cikislar toplami 3 aydan yil arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (I+1I+II1+1V) kisa (I) In d1n) av)
Ticari borglar 22.340.702 22.340.702  22.340.702
Toplam 22.340.702 22.340.702  22.340.702 - - -

Beklenen vadeler, sdzlesme vadelerinden farkli olmadigi igin ayrica bir tablo verilmemistir.
Kur riski
Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dist yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur

hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024
tarihleri itibartyla dovize dayali varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmadigindan kur riskine maruz kalmamustir.
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31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolara iliskin dipnotlar

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore

TL olarak gosterilmistir.)

20. Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalari)

Finansal araclar kategorileri

itfa edilmis Gergege uygun itfa edilmis

degerinden deger farki degerinden

gosterilen finansal kar veya zarara gosterilen finansal
31 Aralik 2025 varhklar yansitilan yiikiimliikler Defter degeri
Nakit ve nakit benzerleri 2.258.404 - - 2.258.404
Finansal yatirimlar - 1.180.732.595 - 1.180.732.595
Ticari alacaklar 398.996.502 - - 398.996.502
Ticari borglar - - 189.046.255 189.046.255

itfa edilmis Gergege uygun itfa edilmis

degerinden deger farki degerinden

gosterilen finansal kar veya zarara gosterilen finansal
31 Arahk 2024 varhklar yansitilan yiikiimliikler Defter degeri
Nakit ve nakit benzerleri 656.567 - - 656.567
Finansal yatirimlar - 919.538.221 - 919.538.221
Ticari alacaklar 84.965.148 - - 84.965.148
Ticari borglar - - 22.340.702 22.340.702

Sirket yonetimi, finansal araclarin kisa vadeli olmasindan dolay: kayitli degerlerinin gercege uygun degerlerini

yansittigi kanaatindedir.

Gercege uygun deger dl¢iimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal ara¢ sinifinin
degerleme girdilerinin kaynagina gore, {i¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1:

degerleme teknikleri
Seviye 2:
Seviye 3:

Dolayli veya dolaysiz gozlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri
Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

Belirlenen finansal araglar igin aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyat1 kullanilan

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket’in ger¢ege uygun deger ile takip ettigi varliklarin listesi

ve stra diizeni agagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger ile gosterilen varliklar

Yatirim Fonlar1 1.180.732.595

Toplam varhklar 1.180.732.595 - -
31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger ile gosterilen varliklar

Yatirim Fonlar1 919.538.221 - -
Toplam varhklar 919.538.221 - -

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve finansal
yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:
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(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore
TL olarak gosterilmistir.)

20. Finansal araglar (gercege uygun deger aciklamalari) (devami)

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
diistiniilerek defter degerlerine yaklastig1 dngoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ticari bor¢larin ve parasal ylkiimliliiklerin gergege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

21.  Parasal Kayip Kazang

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla parasal kayip kazang bilgileri asagidaki sekildedir;

Parasal Olmayan Kalemler 31 Arahk 2025

Finansal Durum Tablosu Kalemleri

Pesin Odenmis Giderler 5.338
Maddi Duran Varliklar (630.937)
Odenmis Sermaye (48.514.460)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler (5.296.169)
Gegmis Yillar Kar/Zararlari (160.343.722)
Ertelenmis Vergi 189.281

Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri

Hasilat (99.203.414)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 638.783
Genel Yonetim Giderleri (-) 14.629.759
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3.852
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (2.042.684)
Finansman Gelirleri (6.373)
Vergi gelir/gideri 19.462.472
NET PARASAL POZiSYON KAZANCLARI (KAYIPLARI) (281.108.274)

22.  Bagimsiz Denetim Kuruluslarinda Alinan Hizmetlere iliskin Ucretler

Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2025 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2024 donemlerinde Bagimsiz Denetim Kurulusundan
(BDK) aldig1 hizmetlere iliskin ticretler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Raporlama donemine ait bagimsiz denetim ticreti 1.750.076 824.622
Toplam 1.750.076 824.622

23. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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