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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31Mart 2018 tarihi itibariyla ézet finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Notlar 31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Varhklar

Dénen varhklar 6.114.883 5.901.648
Nakit ve nakit benzerleri 3 56.892 618.842
Finansal yatirimlar 4 5.779.327 5.138.581
Ticari alacaklar 5 172.506 131.584
- I]i§kili taraflardan ticari alacaklar 5,17 133.488 107.407
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 39.018 24.177
Pesin 6denmis giderler 6 96.174 3.792
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 9.200 8.162
Diger dénen varliklar 784 687
Duran varhklar 36.460 33.327
Maddi duran varliklar 9 6.577 7.152
Maddi olmayan duran varliklar 9 - -
Ertelenmis vergi varligi 18 29.883 26.175
Toplam varhklar 6.151.343 5.934.975

Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 156.830 78.447
Ticari borglar 5 40.208 1.599
- lligkili taraflardan ticari borglar 27 -
- lliskili olmayan taraflardan ticari bor¢lar 40181 1.599
Diger borglar 11 11.888 16.940
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 7 91.907 33.698
Kisa vadeli karsiliklar 12.827 26.210
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 127.988 97.324
Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 10 127.988 97.324
Ozsermaye 5.866.525 5.759.204
Odenmis sermaye 12 6.750.000 6.750.000
Gegmis yillar karlar1 veya zararlari (990.796) (1.114.379)
Net donem kar1 veya zarari 107.321 123.583
Toplam kaynaklar 6.151.343 5.934.975

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

1



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari dénem Onceki dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmenmis) gecmenmis)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

Notlar 2018 2017

Hasilat 13 3.809.865 60.604.221
Satiglarin maliyeti (-) (3.199.494) (60.381.841)
Briit kar 610.371 222.380
Genel yonetim giderleri 14 (608.590) (297.689)
Pazarlama giderleri 14 (6.716) (10.270)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 4 5.135
Esas faaliyetlerden diger giderler 2 (542)
Esas faaliyet zarari (4.933) (80.986)
Finansman geliri/(gideri) 6ncesi faaliyet (zarari) (4.933) (80.986)
Finansal gelirler 15 108.547 42.846
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari /(zarary) 103.614 (38.140)
Ertelenmis vergi geliri 18 3.707 1.942
Siirdiiriilen faaliyetler donem kary/(zarari) 107.321 (36.198)
Donem kari 107.321 (36.198)
Diger kapsamh gelir - -
Toplam kapsamh gelir/(gider) 107.321 (36.198)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

2



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

ozkaynak degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Birikmis Karlar

Odenmis Net Donem Ozkaynak

Notlar Sermaye Gecmis Yillar zaran Kari/zarari Toplam

1 Ocak 2017 tarihi itibariyla 4.250.000 (1.155.133) 40.754 3.135.621
Transferler - 40.754 (40.754) -
Net donem kar1 - - (36.198) (36.198)
Diger kapsaml gelir - - - -
Toplam kapsamh gelir - - (36.198) (36.198)
31 Mart 2017 tarihi itibariyla 4.250.000 (1.114.379) (36.198) 3.099.423
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla 6.750.000 (1.114.379) 123.583 5.759.204
Transferler - 123.583 (123.583) -
Net donem kar1 - - 107.321 107.321
Diger kapsaml gelir - - - -
Toplam kapsamh gelir - - 107.321 107.322
31 Mart 2018 tarihi itibariyla 6.750.000 (990.796) 107.321 5.866.525

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

3



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

nakit akis tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
1 Ocak 1 Ocak
Notlar 31 Mart 2018 31 Mart 2017
Dénem kary/(zarari) 107.321 (36.198)
Donem net karyzarar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 9 574 3.094
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 10 30.664 12.073
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 15 (108.547) (42.846)
Vergi (geliri)/gideri ile ilgili diizeltmeler (3.707) (1.942)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Finansal yatinmlardaki artig/azahs ile ilgili diizeltmeler 4 (640.746) (1.481.182)
Ticari alacaklardaki azahs/(artis) ile ilgili diizeltmeler 5 (40.922) 683.067
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis/azalis ile ilgili diizeltmeler 8.065 22.519
Pesin 6denmis giderlerdeki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 6 (92.382) (89.903)
Ticari bor¢lardaki artig/azalss ile ilgili diizeltmeler 5 38.610 44,578
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 39.774 (184.269)
Iliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/(azalis) 39.774 (184.269)
Odenen vergi (9.200) (25.366)
isletme faaliyetlerinde kullamlan net nakit (670.497) (1.096.374)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar
Maddi ve maddi olmayan duran varhk alimlarindan kaynaklanan nakit ¢ikist - -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit - -
Finansman faaliyetlerinden nakit akislar:
Alman faiz 108.547 42.847
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit 108.547 42.847
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azalg) (561.950) (1.053.528)
Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 3 618.842 1.359.104
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 56.892 305.576

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
4



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2018 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Oyak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 14 Haziran 2013 tarihinde kurulmustur. Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak Sermaye Piyasasi araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle
portfoy yonetim sézlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmek ve sirket’in ana sézlesmesinde belirtilen
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket’in Ticaret Unvan1 Oyak Portfoy Yonetimi A.S. olup, Sirket,
Akatlar Mah. Ebulula Mardin Cad. Maya Sitesi F-2 C Blok No0:24/3 Levent, Besiktas / Istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir.

Sirket’in fiili faaliyet konusu portfoy yoneticiligi olup, 31 Mart 2018 tarihi itibar ile ¢alisan personel sayist 5°dir
(31 Aralik 2017: 5). Sirket’in ana ortagi Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S., nihai ortagi ise Ordu Yardimlagma
Kurumu’dur.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. %100 %100
Toplam %100 %100

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 25 Nisan 2018 tarihinde yaymlanmasi i¢in yetki
verilmistir. Mevzuat c¢ergevesinde Sirket’in yetkili kurumlarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolart
yayimlandiktan sonra degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Finansal tablolarin hazirlamis temelleri ve belirli muhasebe politikalar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hikkiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye
Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olugmaktadir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirast (TL)’dir ve muhasebe kayitlarini TL olarak tutmaktadir.

Finansal tablolar, gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar haricinde, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir.



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2018 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (devamu)
2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikkleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.3 Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamstir.

2.1.4 Tslevsel ve sunum para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar i¢in sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.5 Karsilastirmah bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla, onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gdsterimi veya
smiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolar1 da buna
uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iliskin olarak agiklama yapilmaktadir. Onceki donem
finansal tablolarinda herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklik ve hatalar

Yeni bir muhasebe standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu standardin sayet varsa, gegis hiikkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gecis hiikmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan dnemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisikligi olmamustir.

2.4 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
standartlar

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanilmamug standartlar

Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin verilmekle
birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket
aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarin
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

KGK tarafindan Eyliil 2016’da yayimlanan yeni hasilat standardi, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberligi
degistirerek miisterilerle yapilan sdzlesmeler i¢in kontrol bazli yeni bir model getirmektedir. Bu yeni standart,
hasilatin muhasebelestirilmesinde s6zlesmede yer alan mal ve hizmetlere iliskin performans ytikiimliiliiklerini
ayristirma ve hasilatin zamana yayilarak muhasebelestirilmesi konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve
hasilat bedelinin gercege uygun degerden ziyade, Sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak o6lgiilmesini
ongormektedir. TFRS 15, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olup,
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, TFRS 15’1 uygulamas1 durumunda yukari belirtilen iglemler ile ilgili ilk degerlendirmelerini yapmaya
devam etmekte olup, finansal tablolar1 lizerinde dnemli bir etkisi beklenmemektedir.



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2018 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.4 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
standartlar (devam)

Yayimlanmug ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanilmamig (devami)
TFRS 9 Finansal Araglar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017°de son versiyonu yayimlanan TFRS 9 “Finansal Araglar” Standardi, TMS 39
“Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Standardindaki mevcut ydnlendirmeyi degistirmekle birlikte,
TMS 39°da yer alan finansal araclarin muhasebelestirilmesi, siniflandirilmasi, 6l¢iimii ve bilango dis1 birakilmasi
ile ilgili uygulamalar artitk TFRS 9’a tasinmaktadir. TFRS 9’un son versiyonu finansal varliklardaki deger
diisiikliigiiniin hesaplanmasi igin yeni bir beklenen kredi zarar modeli uygulamasinin yani sira yeni genel riskten
korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalar da dahil olmak iizere, asamali olarak
yayimlanan TFRS 9’un 6nceki versiyonlarinda yayimlanan yonlendirmeleri de igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, TFRS 9’u uygulamast durumunda yukari belirtilen islemler ile ilgili degerlendirmelerini yapmaya devam
etmekte olup, finansal tablolari {izerindeki etkisi heniiz tespit edilmemistir.

TFRS Yorum 22 - Yabanci Para islemleri ve Avans Bedeli

KGK tarafindan Aralik 2017°de verilen veya alinan avanslardan yabanci para cinsinden olanlar i¢in hangi tarihli
doviz kurunun dikkate alinacagi konusunda yasanan tereddiitleri gidermek tizere TFRS Yorum 22 yayimlanmustir.
Bu Yorum, isletmeler tarafindan parasal olmayan kalem niteligindeki pesin 6denen giderler veya avans olarak
alman gelirler i¢in muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan varlik veya yiikiimliliikler i¢in gegerlidir.
Hangi tarihli déviz kurunun kullanilacagiin belirlenmesi bakimindan, islem tarihi pesin 6demeye iliskin bir
varhigin veya ertelenen gelire iliskin bir yiikiimliiliigiin ilk muhasebelestirme tarihi olacaktir. Onceden alinan veya
pesin olarak verilen birden fazla avans bedelinin bulundugu durumlarda, her bir avans bedeli igin ayr1 bir islem
tarihi belirlenmelidir. TFRS Yorum 22, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, TFRS Yorum 22’nin uygulanmasinin finansal
tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 2 Hisse Bazh Odemeler Standardinda Degisiklikler — Hisse Bazh Odeme Islemlerinin
Siiflandiriimasi ve Olgiimii

KGK tarafindan Aralik 2017°de hisse bazli 6demelere iligkin muhasebe uygulamalarindaki tutarliligin artirilmast
ve baz1 belirsizlikleri gidermek iizere TFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler” Standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklikle; 6demesi nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin 6l¢limii, stopaj netlestirilerek gerceklestirilen
hisse bazli 6demelerin siniflandirilmasi ve nakit olarak 6denenden 6zkaynaga dayali aragla 6denen sekline doniisen
hisse bazli ddemelerdeki degisikligin muhasebelestirilmesi konularina agiklik getirilmektedir. Boylelikle, nakit
olarak yapilan hisse bazli 6demelerin 6lgiimiinde 6zkaynaga dayali hisse bazli 6demelerin 6l¢liimiinde kullanilan
ayni yaklasim benimsenmistir. Stopaj netlestirilerek gergeklestirilen hisse bazli 6demeler, belirli kosullarin
karsilanmast durumunda, Ozkaynaga dayali finansal araglar verilmek suretiyle yapilan 6demeler olarak
muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, TFRS 2 degisikliginin uygulanmasinin finansal
tablolar1 tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferi

KGK tarafindan Aralik 2017°de yatirnm amacgli gayrimenkullerden diger varlik gruplarma ve diger varlik
gruplarindan yatirim amagli gayrimenkul grubuna yapilan transferlere iliskin kanit saglayan olaylar hakkinda
belirsizlikleri gidermek iizere TMS 40 “Yatirirm Amacgh Gayrimenkuller” Standardinda degisiklikler yapilmstir.
Bu degisikliklerle, yonetimin varligin kullamimina iligkin degisiklik niyetinin tek basina varligin kullanim
amacinin degistigine kanit olusturmadigina agiklik getirilmistir. Dolayisiyla, bir isletme, yatirirm amagh
gayrimenkul {izerinde herhangi bir iyilestirme veya gelistirme yapilmadan elden ¢ikarilmasina karar verdiginde,
gayrimenkul finansal tablo disi birakilincaya (finansal tablodan ¢ikarilincaya) kadar yatirnm amaclh gayrimenkul
olarak degerlendirilmeye devam edilir ve stok olarak yeniden simiflandirilmaz. Benzer sekilde, isletme mevcut
yatirim amacli gayrimenkulunii gelecekte ayni sekilde kullanimina devam etmek {izere yeniden yapilandirmaya
bagladiginda, bu gayrimenkul yatirim amagli gayrimenkul olarak siniflandirilmaya devam edilir ve yeniden
yapilandirma siiresince sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak siniflandirilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak
2018 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Sirket, TMS 40°da yapilan bu degisikligin uygulanmasmin finansal tablolar1 tizerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2018 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.4 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
standartlar (devam)

Yayimlanmug ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanilmamig (devami)
TFRS’lerde Yapilan Yillik fyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar i¢cin KGK tarafindan Aralik 2017°de yayimlanan “TFRS’lerde Yapilan
Yillik lyilestirmeler / 2014-2016 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren
gegerli olup, erken uygulanmalarina izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in
finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

Yillik iyilestirmeler: 2014-2016 Dénemi
TFRS 1 “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: min Ilk Uygulamast”

TFRS’leri ilk kez uygulayacak olanlar i¢in finansal araglara iligkin agiklamalar, ¢alisanlara saglanan faydalar ve
yatirim igletmelerinin konsolidasyonuna iliskin olarak 2012-2014 dénemi yillik iyilestirmeleri kapsaminda
saglanan kisa vadeli muafiyetlerin kaldirilmasi.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarimdaki Yatirnmlar”

Istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin dogrudan veya dolayh olarak risk sermayesi girisimi, yatirim
fonu, menkul kiymetler veya yatirim amagli sigorta fonlar: gibi igletmeler tarafindan sahip olunmasi durumunda,
istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlar icin TFRS 9’a gore gergege uygun deger yoOnteminin
uygulanmasina imkan taninmast.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz
yayimlanmamzs yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’ndaki
("UFRS”) degisiklikler Uluslararas1t Muhsebe Standartlari Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayinlanmis fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir ve bu
sebeple TFRS’nin bir pargasint olusturmazlar. Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda
KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra
yapacaktir.

UFRS 16 Kiralamalar

UMSK tarafindan UFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde yayinlanmstir. Bu Standart kiralama
islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 “Kiralama Islemleri” Standardmin, UFRS
Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Icerip Icermediginin Belirlenmesi” ve UMS Yorum 15 “Faaliyet
Kiralamalar: — Tegvikler” yorumlarimin yerini almakta ve UMS 40 “Yatirim Ama¢h Gayrimenkuller” Standardinda
da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. UFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal
kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasia iliskin yiikiimliliiklerin bilango disinda izlenmesi
seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal
kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya
verenler i¢cin muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. UFRS 16, 1 Ocak 2019
tarthinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olmakla birlikte UFRS 15 “Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilat” standardini uygulamaya baslayan isletmeler igin erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, UFRS 16’nin uygulanmasinin finansal tablolar1 tizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Islemlerine iliskin Belirsizlikler

UMSK tarafindan 17 Haziran 2017'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal tablolara
nasil yansitilacagini belirlemek iizere UFRYK 23 “Gelir Vergisi Islemlerine Iliskin Belirsizlikler” Yorumu
yayimlanmustir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil uygulanacagina veya vergi otoritesinin
bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik belirsizlikler bulunabilir. UMS 12 "Gelir Vergileri",
cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iligskin belirsizliklerin
etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir.
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2.4 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
standartlar (devam)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz
yayimlanmamzs yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar (devami)

UFRYK 23 Gelir Vergisi islemlerine iliskin Belirsizlikler (devami)

UFRYK 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal
tablolara nasil yansitilacagini acikliga kavusturmak suretiyle UMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla
birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, UFRYK 23’{in uygulanmasinin finansal tablolari
tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar icin yaymlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017 Donemi” asagida
sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar iizerinde dnemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini karsilayan miigterek bir operasyonda sahip oldugu payin artisini nasil
muhasebelestirecegine agiklik getirmek tizere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri kontrol giiciinii elde
ettiginde, bu islem asamali olarak gergeklesen isletme birlesmesi olarak dikkate alinarak satin alan tarafin 6nceden
sahip oldugu pay1 gercege uygun degeriyle yeniden 6lgmesi gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek kontroli
devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde ettiginde) daha once sahip olunan payin yeniden oSlglilmesi
gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara yapilan
o0demeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarli olarak (6rnegin; kar
veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlan igerisinde veya 6zkaynaklarda), muhasebelestirilmesini agikliga
kavusturmak {izere degistirilmistir.

UMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiriitildiigii durumlarda aktiflestirilebilir borglanma
maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amagli bor¢lanma havuzuna, halihazirda gelistirme agamasinda
olan veya ingaat1 devam eden 6zellikli varliklarin finansmant i¢in dogrudan borglanilan tutarlarin dahil edilmemesi
gerektigine agiklik kazandirmak iizere degistirilmistir. Kullanima veya satisa hazir olan 6zellikli varliklarin — veya
ozellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir varligin - finansmani igin direkt bor¢lanilan tutarlar ise genel
amagli bor¢lanma havuzuna dahil edilmelidir.

UMS 28°deki degisiklikler- istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki uzun dénemli yatirimlar

UMSK tarafindan Ekim 2017°de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlardan 6zkaynak yonteminin
uygulanmadigi diger finansal araglarin dl¢iilmesinde UFRS 9 uygulanmasi gerektigine agiklik getirmek {izere
UMS 28°de degisiklik yapilmistir. Bu yatirimlar, esasinda, igsletmenin istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki net
yatiriminin bir pargasini olusturan uzun dénemli elde tutulan paylaridir. Bir isletme, UMS 28'in ilgili paragraflarini
uygulamadan 6nce, bu tiirden uzun dénemli yatirimlarin dl¢limiinde UFRS 9'u uygular. UFRS 9 uygulandiginda,
uzun vadeli yatirimlarin defter degerinde UMS 28'in uygulanmasindan kaynaklanan herhangi bir diizeltme
yapilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gecerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, UMS 28 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar1 tizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Ters repo islemlerinden alacaklar 52.330 614.948
Vadesiz banka mevduati 4.562 3.894
Toplam 56.892 618.842
Nakit ve nakit benzerleri tizerindeki faiz (34) (605)

Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit ve nakde
esdeger varhklar 56.858 618.237

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir.

4, Finansal yatirimlar

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31 Mart 2018

31 Arahik 2017

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 5.779.327 5.138.581
Toplam 5.779.327 5.138.581
31 Mart 2018
Gergege uygun deger farki kar veya zarara Gergcege Uygun Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel sektor tahvilleri ve bonolari(*) 5.602.497 5.779.327 5.779.327
Toplam 5.602.497 5.779.327 5.779.327
31 Aralik 2017
Gergege uygun deger farki kar veya zarara Gerg¢ege Uygun Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel sektor tahvilleri ve bonolar 5.000.000 5.138.581 5.138.581
Toplam 5.000.000 5.138.581 5.138.581
5. Ticari alacak ve borg¢lar

31 Mart 2018 tarihi itibariyla ticari alacagi 172.507 TL (31 Aralik 2017: 131.584 TL) olup, 133.488 TL (31 Aralik
2017: 107.407 TL) tutarindaki alacagi Sirket’in Oyak Portféy Yo6netimi A.S Yatirim Fonlar1 ve Oyak Yatirim
Ortakligi A.S.’den, 39.018 TL (31 Aralik 2017:24.177 TL) tutarindaki alacag ise Fiba Emeklilik ve Hayat A.S

Yatirim Fonlarma yaptig1 portfoy yoneticiliginden kaynaklanmaktadir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyla ticari borglar 40.208 TL olup, Fiyat Ekranlari, SMMM ,SPL Lisanslama, Hayat ve

Saglik Sigortasi, Bagimsiz Denetim giderlerinden olusmaktadir (31 Aralik 2017:1.599 TL).

6. Pesin 6denen giderler
31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Sigorta giderleri 96.174 3.792
Toplam 96.174 3.792
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7. Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar
31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Qdenecek sosyal giivenlik kesintileri 67.172 15.435
Odenecek vergi ve yiikiimlilikler 24.735 18.263
Toplam 91.907 33.698

8. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

31 Mart 2018 tarihi itibariyla verilen teminat mektuplari tutar1 66.600 TL’dir (31 Aralik 2017: 66.600 TL).

31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket’in portfoyii iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

Raporlama doénemi sonu itibariyla Sirket aleyhine acilan dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:

Bulunmamaktadir).

9. Maddi ve Maddi olmayan duran varhklar

31 Mart 2018 tarihi itibariyla maddi duran varliklar net defter degeri 6.577 TL’dir (31 Aralik 2017: 7.152 TL) ve
maddi olmayan duran varliklar net defter degeri bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

31 Mart 2018 tarihi itibariyla maddi duran varliklar cari y1l amortisman gideri 574 TL’dir (31 Mart 2017: 268 TL)
ve maddi olmayan duran varliklar cari y1l amortisman gideri bulunmamaktadir (31 Mart 2017: 2.828 TL).

31 Mart 2018 tarihi itibartyla maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi ve satigi bulunmamaktadir (31 Aralik
2017 - 6.137 TL).

10.  Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Kidem tazminati karsiligi 41.926 37.207
Izin karsilig 86.062 60.117
Toplam 127.988 97.324

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 5.001,76 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) tavanina
tabidir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Mart 2018 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iligkin, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Istege bagh
isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirkete kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate
almmigtir.

11.  Diger Borg¢lar

Sirket’in 31 Mart 2018 itibariyla 11.888 TL tutarinda BSMV, serbest meslek makbuzu stopaji ve fon isletim
giderleri borcundan olusmaktadir (31 Aralik 2017: 16.940 TL tutarinda BSMV, serbest meslek makbuzu stopaji
ve fon igletim giderleri borcundan olusmaktadir).
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12.  Ozkaynaklar
31 Mart 2018 tarihi itibariyla 6denmis sermaye yapist asagidaki gibidir:

Pay oram Pay oram
Ortaklar (%) 31 Mart 2018 (%) 31 Aralik 2017
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. 100,00 6.750.000 100,00 6.750.000
Toplam 100,00 6.750.000 100,00 6.750.000

Sirket sermayesinin kayitli sermaye tavani igerisinde 4.250.000 TL’den 6.750.000 TL’ye ¢ikartilmasi i¢in 2 Ekim
2017 tarih ve 2017/21 sayili Yonetim Kurulu Karari sonras1 6 Ekim 2017 tarihinde sermaye artirim tutari olan
2.500.000 TL ortak tarafindan avans olarak 6denmis, avans olarak 6denen tutar Sermaye Piyasast Kurulu’nun
12233903-350-11-E.13415 sayili yaz1 onayi ile 6 Aralik 2017°de sermayeye eklenmis, yine Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 3 Ocak 2018 Tarih ve 12233903-350.05-E.51 say1li yazisi ile sermaye artirim islemi tamamlanmistir.

Sirket’in sermayesi 6.750.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerinde 6.750.000 adet hisseye ayrilmistir.
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 11-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore, paylar1 borsada
islem gdrmeyen ortakliklar i¢in kar payr dagitim orani, bagislar eklenmis net dagitilabilir déonem karinin yiizde
yirmisinden az olamaz. Yine ayni teblige gore, paylart borsada islem gormeyen ortakliklarin kar payini tam ve
nakden dagitmalart zorunludur ve halka agik sirketlere taninan taksitle kar dagitimi uygulamasindan
yararlanamazlar.

Bahsi gegen teblig hiikiimleri dogrultusunda, paylar1 borsada islem gérmeyen ortakliklar, hesaplanan kar pay:
tutariin genel kurula sunulacak son yillik finansal tablolara gore sermayenin yiizde besinden daha diisiik olmasi
veya s0z konusu finansal tablolara gore net dagitilabilir dénem karinin 100.000 TL’nin altinda olmasi durumunda,
ilgili hesap donemi i¢in kar pay1 dagitmayabilir ve bu durumda dagitilmayan kar payi, daha sonraki donemlerde
dagitilir.

Sirket, 29 Mart 2018 tarihli Olagan Genel Kurul kararma istinaden 2017 yili kar1 olan 120.448 TL ’nin gegmis yil
zararlarina transferine karar vermistir.

13.  Hasilat ve Satislarin Maliyeti

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2018 31 Mart 2017

Hasilat 3.328.303 60.412.743
Portfoy yonetim komisyonlari 481.561 191.478
Satiglarin maliyeti (3.199.494) (60.381.841)
Toplam 610.371 222.380

14.  Genel yonetim giderleri ve Pazarlama giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2018 31 Mart 2017

Genel yonetim giderleri (-) (608.590) (297.689)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) (6.716) (10.270)
Toplam (615.306) (307.959)
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15. Finansal gelirler

1 Ocak-
31 Mart 2018

1 Ocak-
31 Mart 2017

Ters Repo, Ozel kesim tahvil senet

ve bono faiz gelirleri 108.547 42.846
Toplam 108.547 42.846
16.  Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler (-)
Esas faaliyetlerden diger gelirler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2018 31 Mart 2017
Diger 4 5.135
Toplam 4 5.135
Esas faaliyetlerden diger giderler (-)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2018 31 Mart 2017
Diger 2 (542)
Toplam (2) (542)

17.  Tliskili taraf aciklamalar:

Sirket’in ana ortag ile esas kontrolii elinde tutan taraf; Tirkiye’de kurulmus olan Oyak Yatirim Menkul Degerler

A.S.dir.

Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Ticari Alacaklar

Oyak Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlar (Ortak) (Not 5) 96.634 72.309
Oyak Yatirim Ortaklig1 A.S (Ortak) (Not 5) 36.854 35.098
Toplam 133.488 107.407

Finansal Yatirimlar

31 Mart 2018

31 Arahk 2017

Orfin Finansman A.S.

5.155.496

5.138.581

Toplam

5.155.496

5.138.581
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17.  Tliskili taraf aciklamalar (devam)
Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler

Sirket’in iist diizey yoneticileri genel miidiirden olugsmaktadir, saglanan menfaatler asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2018 31 Mart 2017
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 249.538 23.038
Toplam 249.538 23.038
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2018 31 Mart 2017
Hasilat
Portfoy yonetim iicreti
Oyak Portfoy Yonetimi A.S.Yatirim Fonlari 258.479 143.291
Oyak Yatirim Ortakligi A.S 100.785 48.187
Toplam 359.264 191.478

18.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (ertelenmis varlik ve yiikiimliiliikler dahil)

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle pesin ddenen kurumlar vergisi tutar1 kurumlar vergisi karsiligi
tutarindan mahsup edilerek asagida gdsterilmistir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Pesin 6denen kurumlar vergisi 9.200 8.162

Cari donem vergisi ile ilgili varhklar 9.200 8.162

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yillara ait vergi giderinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Kar veya zarar tablosunda raporlanan toplam vergi geliri
- Ertelenmis vergi geliri 3.707 9.420

Dénem vergi geliri 3.707 9.420

Kurumlar vergisi

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagl ortakliklari, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina
tabidir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 %22°dir (2017 - %20). 5 Aralik 2017°de resmi gazetede yayinlanan 7061 sayili
"Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun" ile getirilen diizenleme
uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme dénemlerine ait kurum kazanglaria uygulanmak tizere
%22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranim1 %20'ye kadar indirmeye yetkili
kilinmistir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap doneminin sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giini
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili aymn sonuna kadar tek taksitte ddenmektedir. Vergi mevzuati uyarinca
icer aylik donemler itibariyle olusan kazanglar iizerinden %22 (2017 - %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak
6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Konsolide edilen bagli ortakligin kazanglar1 yasal mevzuata gére kurumlar vergisinden istisnadir.
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Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (ertelenmis varhik ve yiikiimliiliikler dahil) (devami)
Kurumlar vergisi (Devamzi)

Tirkiye'de vergi mevzuati, Sirket ve bagli ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu yiizden mali tablolara yansitilan vergi karsilig1, sirket bazinda ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil icerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglart
(yatinm fonlarmin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklart hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 harig)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak
hisselerinin, gayrimenkullerinin, riigchan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin
%?75’i kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda
tutulmasi ve 5 yil siire ile igletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigt yili izleyen
ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarmi kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢
olmak {izere kar paylar1 lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji1 hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj1 24
Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz
2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Ancak yeni
Bakanlar Kurulu Karari ile degistirilinceye kadar %10 oran1t uygulanacaktir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligini ve yiikiimliliiglinii muhasebelestirmektedir.
S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ye gore hazirlanan
finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis

vergi varligi ve yiikiimliligiiniin hesaplanmasinda raporlama dénemi sonu itibariyla yasalagmig vergi orani olan
%22 kullanilmigtir (2017 — %20).

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Ertelenmis vergi Ertelenmis
Gegici varhgy/ Gegici vergi varhgy/
farklar (yiikiimliiliigii) farklar (yiikiimliiliigii)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismanlarinin vergi kanunlart ile
yontem farklari 1.172 (258) 1.172 (258)
Toplam ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (258) (258)
Ertelenmis vergi varliklar
Kidem tazminati karsilig (41.926) 8.385 (37.207) 7.441
Kullanilmamis izin karsilig (86.062) 18.934 (60.117) 13.226
Diger (12.827) 2.822 (26.210) 5.766
Toplam ertelenmis vergi varhklar: 30.141 26.433
Net ertelenmis vergi varhiklar: 20.883 26.175

15



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2018 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye Riski Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z
konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme
giinii itibartyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini
ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayil1 Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’nin
25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin diizenlemelerine gore
hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 say1l1 tebligin 4. maddesine gore portfoy yonetimi
sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’in 3. maddesi uyarinca hesaplanan 06z
sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gérenler hari¢ olmak tizere, deger diisiikliigii karsiligi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra
kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan,
istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi
suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

31 Mart 2018 tarihleri itibariyle Sirket ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir. Sirket
sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulundugundan, toplam asgari 6z sermaye tutari 5.000.000 TL’dir.
(31 Aralik 2017: 3.000.000 TL).

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akist faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal
varliklarini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski
ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine
iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portféy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Kredi riski

Finansal araclar kars1 tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.

Finansal varliklar, vadesi gegcmemis ve deger diisiikliigline ugramamig alacaklardan olusmaktadir.
31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in vadesi gegen alacagi bulunmamaktadir.
20. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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