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Oyak Portfoy Birinci Bor¢lanma Araglari Fonu'un yatinm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor

Oyak Portfoy Birinci Borclanma Araglari Fonu'un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap ddonemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VI11-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatiim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinnm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri cercevesinde incelemis
bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig'de performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak — 31 Aralik 2025 doénemine ait performans sunusg raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanarak teskil eden Finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamigtir.

Fon'un 31 Aralik 2024 hesap donemine ait performans sunus raporunu Tebli§'de yer alan performans
sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri cercevesinde incelemesi baska bagdimsiz denetim sirketi
tarafindan gerceklestiriimis olup, s6z konusu bagimsiz denetim sirketi 31 Ocak 2025 tarihli performans
sunus raporunda Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelere uygun olarak
dogru bir bicimde yansittigini bildirmigtir.
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OYAK PORTFOY

OYAK PORTFOY BIRINCi BORCLANMA ARAGLARI FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 29/07/2009

31/12/2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 103,250,565
Birim Pay Degeri (TRL) 0.128898
Yatinnmci Sayisi 903
Tedaviil Orani (%) 4.01%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 83.58%

- Ozel Sektdr Borglanma Araclari 77.98%

- Finansman Bonosu 5.61%
Ters Repo 15.52%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0.86%
Teminat 0.04%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon toplam degerinin en az %80'i devaml olarak, yurtici kamu ve 6zel sektor Tolga AKBAS
borglanma araglarina yatirilacak olup; adirlikli olarak orta ve uzun vadeli

borclanma araglarina yatinm yapilacaktir. Portfoyiin vadesi piyasa kosullarina Necdet KARACAN
gore aktif olarak ayarlanmak suretiyle yatinmcilara orta vadeli faizlerin {izerinde

getiri saglamayi hedefleyen bir yatinm stratejisi izlenecektir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Portfoylin vadesi piyasa kosullarina gore aktif olarak ayarlanmak suretiyle yatinmcilara orta vadeli faizlerin
lizerinde getiri saglamay! hedefleyen bir yatinm stratejisi izlenecektir. Fonun karsilastirma olgliti %40 KYD
Kamu I Borglanma Araglari Endeksi Orta Vade + % 40 KYD Ozel Sektdr Borglanma Araglar Endeksi Degisken
+ %20 KYD O/N Repo Endeksi — Briit olarak belirlenmistir.

Yatinnm Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: e Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal
araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. e Karsl Taraf Riski: Karsi tarafin
sozlesmeden kaynaklanan yukimldliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. e Likidite Riski:
Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildidi anda piyasa fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde
ortaya cikan zarar olasiigidir. e Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatinmi ile baslangig yatinrminin (izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirnmindan
daha yliksek zarar kaydedebilme olasiigi kaldirag riskini ifade eder. e Operasyonel Risk: Fonun operasyonel
sureglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasilidini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatall ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dodal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisiklidi gibi kurum disi etkenler de olabilir. e
Yogunlasma Riski: Belli bir varlida ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir. e Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonl iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. e
Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. e Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete
para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da Kurucunun itibarini
olumsuz etkileyecek suclarin (6rnedin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir. e Ihraggi Riski: Fon portfdyiine
alinan varliklarin ihraggisinin yiktmliliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder. e Teminat Riski: Tirev araclar (zerinden alinan bir pozisyonun
glivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
dederleme dederinin beklenen tiirev pozisyon dederini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin nitelidi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasiiginin ortaya cikmasi durumudur. e Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon
portféylinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin deder kaybetme olasiligini ifade etmektedir. e Yapilandinimis Yatirim/Borglanma Araglar Riskleri:
Yapilandirilmis yatinm/borglanma araglarinin dederi ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varlidin piyasa performansina bagldir. Yapilandirimis yatirim/borglanma araglarinin dayanak varliklari Gizerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirnmci vade sonunda higbir itfa geliri
elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha
diisiik de olabilir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam Karsilastirma Enflasyon Portféyiin Zaman Kargilagtirma Bilai Sunuma Dahil D6nem Sonu
Geti|:i (%) Olciitiiniin Orani (%) icinde Standart Olciitiiniin Standart P ?)su Portfdyiin Toplam Degeri /
= Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri

2021 19.303% 13.368% 36.081% 0.046% 0.144% 0.1468 89,078,612.58
2022 21.528% 34.529% 64.270% 0.050% 0.333% -0.1100 138,837,701.65
2023 34.850% 7.823% 64.773% 0.079% 0.441% 0.2160 61,216,559.70
2024 58.702% 47.488% 44.379% 0.120% 0.167% 0.1694 81,398,173.51
2025 51.729% 49.313% 30.892% 0.104% 0.206% 0.0275 103,250,565.26

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfdyiin ve karsilagtirma olgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.
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C. DIPNOTLAR

1) Fon kurucusu OYAK Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikimleri gergevesinde finansal varliklardan olusan bireysel ve kurumsal
portféylerin yonetimi, yatiim fonlari, emeklilik yatirim fonlari ile yatirim ortakliklari portfoylerinin yonetimi gibi finansal hizmetleri misterilerine saglamaktadir. Fon
portféyli OYAK Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yonetiimektedir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2025 - 31/12/2025 doneminde net %51.73 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgitiiniin getirisi ayni ddnemde %49.31 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %2.42 olarak gergeklesmistir.
Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma &lgiitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlan ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgitiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Riske gore dizeltiimis getirinin hesaplanmasinda Bilgi Rasyosu (Information Ratio) kullaniimistir. Bilgi rasyosu, fonun glnliik getiri orani ile karsilagtirma
oOlgiitii/esik deder gunlik getiri farklarinin performans dénemi boyunca ortalamasinin, fonun giinliik getiri orani ile karsilastirma olgiitii/esik deder ginlik getiri
farklarinin performans doénemi boyunca standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarll bilgi rasyosu hedeflenir. 1 Ocak - 31 Aralik 2025
donemi igin hesaplanan bilgi rasyosu 0.028 olarak gergeklegmistir (1 Ocak - 31 Aralik 2024: 0.169).

5) Yonetim Gcretleri, vergi, saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01/01/2025 - 31/12/2025 déneminde : z‘:;fl"{oz)ege""e TL Tutar

Fon Yoénetim Ucreti 0.004112% 1,373,257.78
Denetim Ucreti Giderleri 0.000065% 21,700.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.000415% 138,429.83
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000191% 63,877.82
Kurul Kayit Ucreti 0.000057% 19,156.91
Diger Faaliyet Giderleri 0.000440% 146,964.79
Toplam Faaliyet Giderleri 1,763,387.13

Ortalama Fon Toplam Degeri 91,479,659.76

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.927628%

6) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili ilke kararina (Yatinm Fonlarina iliskin Rehber- EK/3) gére hazirlanan briit fon
getiri hesaplamasi.

01 Ocak - 31 Aralik 2025 Déneminde briit fon getirisi

01/01/2025 - 31/12/2025 déneminde : “

Net Basit Getiri 51.73%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Oranr* 1.93%
Azami Toplam Gider Orani 3.65%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani** 0.00%
Net Gider Orani 1.93%
Briit Getiri 53.66%

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin asilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 is giinii iginde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net
varlik degerine oranini ifade etmektedir.

7) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinim stratejisi degisikligi yapilmamigtir.

19/10/2015-... %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %40 BIST-KYD DiBS Orta + %40 BIST-KYD OSBA Degisken

8) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunumun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatinim fonlarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir.

Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portféy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca %0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.



D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve karsilastirma 6lgutiinin birikimli getiri orani

04/01/2021 - 31/12/2021 19.30% 13.37% 5.93%
03/01/2022 - 30/12/2022 21.53% 34.53% -13.00%
02/01/2023 - 29/12/2023 34.85% 7.82% 27.03%
02/01/2024 - 31/12/2024 58.70% 47.49% 11.21%
02/01/2025 - 31/12/2025 51.73% 49.31% 2.42%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

| ww | @ ew | e |  ®
Donemler Ortalama SIELCERS Ortalama Slb Ortalama S Ortalama Standart
Sapma Sapma Sapma Sapma

04/01/2021 - 31/12/2021 0.27% 2.34% 0.24% 2.31% 0.26% 2.31% 0.22% 2.35%
03/01/2022 - 30/12/2022 0.14% 0.58% 0.11% 0.76% 0.09% 0.86% 0.08% 0.90%
02/01/2023 - 29/12/2023 0.18% 0.71% 0.20% 0.80% 0.21% 0.86% 0.16% 0.93%
02/01/2024 - 31/12/2024 0.07% 0.22% 0.05% 0.39% 0.07% 0.41% 0.03% 0.71%
02/01/2025 - 31/12/2025 0.08% 0.26% 0.13% 0.54% 0.11% 0.51% 0.08% 0.63%

3) Portfdy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olglimleri

04/01/2021 - 31/12/2021 0.0236 0.0323
03/01/2022 - 30/12/2022 0.0534 0.0067
02/01/2023 - 29/12/2023 0.0716 0.0177
02/01/2024 - 31/12/2024 0.0322 0.0414
02/01/2025 - 31/12/2025 0.0361 0.0202

4) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

01/01/2025- 31/12/2025 Dénem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKSI 17.04%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 16.32%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 54.78%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 43.23%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 45.26%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 44.88%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 42.85%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 38.41%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 33.08%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 50.39%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 57.55%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 30.19%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi 45.85%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 50.89%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 39.92%
BIST Katiim 50 GETIRI ENDEKSI 33.95%
BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 104.04%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 36.55%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 45.84%
Dolar Kuru 21.44%

Euro Kuru 36.88%



