OYAK PORTFOY BIiRINCi SERBEST FON

30 HAZIRAN 2024 TARIHI iITIBARIYLA
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE
ILISKIN RAPOR



- DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci
e OI e’h Mali Musavirlik A.S.
Maslak No1 Plaza
Eski Buylikdere Caddesi
Maslak Mahallesi No:1
Maslak, Sariyer 34485

istanbul, Tirkiye

Tel: +90 (212) 366 60 00
Fax: +90 (212) 366 60 10
www.deloitte.com.tr

Mersis No :0291001097600016
Ticari Sicil No: 304099

OYAK PORTFOQOY BiRiNCi SERBEST FON

OYAK Portfoy Birinci Serbest Fon’un (“Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran 2024 dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnrm Kuruluslarmin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarmi Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2024 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak-30 Haziran 2024 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli

veya sinirlt bagimsiz denetime tabi tutulmamaistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
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OYAK PORTFOY

OYAK PORTFOY BIRINCi SERBEST FON'A AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 31/05/2012

28/06/2024 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 995,364,713
Birim Pay Degeri (TRL) 0.055799
Yatirimci Sayisi 81
Tedavdl Orani (%) 59.46%

Portfoy Dagilimi

Vadeli Mevduat 54.64%
Borglanma Araglari 25.00%
- EUROBOND 16.91%
- Ozel Sektor Borglanma Araglari 2.57%
- Vdmk 2.92%
- Finansman Bonosu 2.60%
Ters Repo 16.12%
Teminat 4.15%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0.09%
Futures 0.00%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon yatirim 6ngoriisii dogrultusunda hem TL hem de doviz cinsi para ve sermaye Tolga AKBAS
piyasasi araclarina, Kurulca uygun gorilen diger yatinm araglarina ve

sbzlesmelere yatim yaparak sermaye kazanci sadlamak ve portféy degerini Berkay DEMIR
artirmayl amaglamaktadir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon’un yatinm stratejisi; Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmcilara arzina iliskin hikimleri gergevesinde satilacak
serbest fon statilisiindedir. Fon portféyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan
mevzuata uygun olarak ydnetilir. Fon portfdyliniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasl araglarinin
seciminde Tebligin 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. Maddesinde tanimlanan fon tirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig'in 25. Maddesinde yer alan
serbest fonlara dair esaslara uyulacaktir. Fonun uygulayacadi stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten
koruma saglamak amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirilebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfoyiine
tlrev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesini, ileri valorll tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alim ve satimi ile yapilandiriimis borglanma/yatirm
araclarini, dayanak varligi hisse senedi ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, doviz ve emtia
olan tiirev Urtnleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tirev islemler
hem tezgauisti piyasalar araciligiyla hem de organize piyasalar araciligiyla yapilabilecektir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: e Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal
araclarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali, tiirev
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. e Kargl Taraf Riski: Karsi tarafin
sozlesmeden kaynaklanan yikiimlliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. e Likidite Riski:
Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistiriilememesi halinde
ortaya cikan zarar olasiigidir. e Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin
alim islemlerinde ve dider herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baglangig yatirmi ile baglangig yatinminin zerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirimindan
daha yiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. e Operasyonel Risk: Fonun operasyonel
sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin
yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. e Yogunlasma
Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yodun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varlidin ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir. e Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasl ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varigin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder. e Yasal Risk:
Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. e Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para
gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasitll eylemler ya da Kurucunun itibarini olumsuz
etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir. ¢ Teminat Riski: Teminat Riski, tlrev
araglar Gzerinden alinan bir pozisyonun gilivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle
likidite etmesi halinde piyasaya gore dederleme degerinin beklenen tiirev pozisyon dederini karsilayamamasi veya
dogrudan, teminatin nitelidi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur. e Opsiyon
Duyarlilik Riskleri: Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan
spot finansal Urlin fiyat dedisiminde gok farkll miktarda yasanacak risk duyarlilik degisimlerini ifade etmektedir.
Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varlidin fiyatindaki bir birim dedismenin opsiyon primine olusturdugu
dedisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varlidin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda
meydana getirdigi dedisimi  6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varlidinin fiyat dalgalanmasindaki birim
dedisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk Olglimlerinde biyik ©nem tasiyan zaman
faktorini ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore dedisiminin o6lglstdir. Rho ise faiz
oranlarindaki ylzdesel dedisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu dedisimin 6lglistidiir. e Yapilandiriimis Yatirim
Araclari Riski: Vade iginde veya sonunda beklenmedik ve oladandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda
yapilandiriimis yatirim araglarina yapilan yatirimin tamaminin kaybedilmesi miimkindir. Yapilandiriimis yatirim
araglarinin dayanak varliklari Gizerine olusturulan stratejilerin getirisinin negatif olmasi durumunda, yatirimci vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangig degerinin altina disebilir.
e Acida Satis Riski: Fon portfoyl igerisinden agida satis yapilan finansal enstrimanlarin piyasa likiditesinin
daralmasi sebebiyle 6diing karsiigi ve/veya dogrudan agida satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade
etmektedir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BIiLGiSi

Toplam Esik Deger o P_0|.—tf6y'un Zaman Esik Degerin Standart Bilgi SunurPa"Dahil D6nemvSopu
Getiri (%) | Getirisi (%) | °ram (%) DT T Sapmasi (%) (**) | Rasyosu | Fortfoviin Toplam Degeri /
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2019 25.990% 19.453% 11.836% 0.067% 0.048% 0.5552 46,537,723.42
2020 12.705% 9.766% 14.599% 0.035% 0.024% 0.3722 37,699,225.55
2021 21.244% 17.776% 36.081% 0.262% 0.043% 0.0465 100,156,681.07
2022 26.684% 16.676% 64.270% 0.431% 0.038% 0.0786 59,354,686.13
2023 47.048% 28.334% 64.773% 0.128% 0.073% 0.5337 1,106,063,417.69
2024 (*¥**) 26.589% 27.407% 24.735% 0.123% 0.141% -0.0641 995,364,713.48

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki glnliik getiriler izerinden hesaplanmistir.

(***) Tlgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan dederleri vermektedir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon kurucusu OYAK Portfdy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri gergevesinde finansal varliklardan olusan bireysel ve kurumsal
portfdylerin yonetimi, yatinm fonlari, emeklilik yatinm fonlari ile yatinm ortakliklari portfdylerinin ydnetimi gibi finansal hizmetleri misterilerine saglamaktadir. Fon portféyu
OYAK Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyli'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2024 - 28/06/2024 doneminde net %26.59 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %27.41 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%-0.82 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile adirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Riske gore duzeltilmis getirinin hesaplanmasinda Bilgi Rasyosu (Information Ratio) kullanilmigtir. Bilgi rasyosu, fonun gilinlik getiri orani ile karsilastirma
oOlclitli/esik deder glinliik getiri farklarinin performans dénemi boyunca ortalamasinin, fonun giinliik getiri orani ile karsilastirma 6lgitii/esik deder gunlik getiri
farklarinin performans dénemi boyunca standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarl bilgi rasyosu hedeflenir. 1 Ocak - 28 Haziran 2024
donemi igin hesaplanan bilgi rasyosu -0.064 olarak gergeklesmistir (1 Ocak - 29 Aralik 2023: 0.534).

5) Yonetim (cretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2024 - 28/06/2024 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.001479% 2,780,903.73
Denetim Ucreti Giderleri 0.000002% 3,494.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.000392% 737,419.99
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000330% 621,066.42
Kurul Kayit Ucreti 0.000053% 99,988.64
Diger Faaliyet Giderleri 0.000185% 346,923.92
Toplam Faaliyet Giderleri 4,589,796.70

Ortalama Fon Toplam Degeri 1,031,381,327.03

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.445015%

6) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili ilke kararina (Yatinm Fonlarina iliskin Rehber-EK/2) gére hazirlanan briit fon
getiri hesaplamasi.

01 Ocak - 28 Haziran 2024 Déneminde briit fon getirisi

01/01/2024 - 28/06 2028 dnemine: | oran
Net Basit Getiri 26.59%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani* 0.45%

Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani** -

Net Gider Orani 0.45%

Brit Getiri 27.03%

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin asilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 is glinii iginde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net
varlik degerine oranini ifade etmektedir.

7) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamustir.

11/05/2017-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL

8) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunumun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatirim fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglar. Gelir Vergisi Kanunumun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca. %0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

02/01/2019 - 31/12/2019 25.99% 19.45% 6.54%
02/01/2020 - 31/12/2020 12.71% 9.77% 2.94%
04/01/2021 - 31/12/2021 21.24% 17.78% 3.46%
03/01/2022 - 30/12/2022 26.68% 16.68% 10.00%
02/01/2023 - 29/12/2023 47.05% 28.33% 18.71%
02/01/2024 - 28/06/2024 26.59% 27.41% -0.82%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

[ ww | @ oew | e | o |
Donemler Ortalama S Ortalama BLEIE 2T Ortalama Sl Ortalama SRR
Sapma LT E] Sapma Sapma

02/01/2019 - 31/12/2019 0.05% 0.80% 0.04% 0.77% 0.06% 0.85% 0.05% 0.88%
02/01/2020 - 31/12/2020 0.09% 0.76% 0.13% 0.79% 0.11% 0.91% 0.11% 0.91%
04/01/2021 - 31/12/2021 0.27% 2.34% 0.23% 2.31% 0.26% 2.30% 0.22% 2.35%
03/01/2022 - 30/12/2022 0.14% 0.58% 0.11% 0.76% 0.09% 0.86% 0.08% 0.90%
02/01/2023 - 29/12/2023 0.18% 0.71% 0.20% 0.80% 0.21% 0.86% 0.16% 0.93%
02/01/2024 - 28/06/2024 0.09% 0.27% 0.06% 0.38% 0.08% 0.43% -0.01% 0.50%

3) Portfdy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgiimleri

02/01/2019 - 31/12/2019 0.0070 1.1522
02/01/2020 - 31/12/2020 0.0048 0.8704
04/01/2021 - 31/12/2021 0.0410 1.0104
03/01/2022 - 30/12/2022 0.0681 1.3398
02/01/2023 - 29/12/2023 0.0182 1.0784
02/01/2024 - 28/06/2024 0.0133 0.7033

4) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

01/01/2024 - 28/06/2024 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 45.05%
BIST 30 ENDEKSI 46.99%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 27.08%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 18.27%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 18.74%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 17.10%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 14.26%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 6.87%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 3.82%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 22.89%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 27.64%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 12.26%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 21.52%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 27.41%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Kar Pay! TL Endeksi 17.18%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 33.81%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 25.05%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 14.38%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 10.53%
Dolar Kuru 11.51%

Euro Kuru 7.84%



