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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2015 tarihi itibariyla
finansal durum tablosu (Bilango)
(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmemis) gecmis)
Notlar 31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Varliklar

Doénen varliklar 3.521.260 3.584.087
Nakit ve nakit benzerleri 3 316.466 8.533
Finansal Yatirnmlar 4 2.957.566 3.416.794
Ticari alacaklar 5 52.713 56.071
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 52.713 56.071
Pesin 6denmis giderler 6 172.063 81.762
Cari Dénem Vergisi ile llgili Varliklar 21.985 20.465
Diger dénen varlklar 478 462
Duran varliklar 69.145 72.899
Maddi duran varliklar 8 4.368 4.636
Maddi olmayan duran varliklar 8 33.304 37.413
Ertelenmis vergi varligi 31.472 30.850
Toplam varliklar 3.590.405 3.656.986

Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 63.023 52.590
Ticari borglar 33.776 18.297
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 5 33.776 18.297
Diger Borglar 12 3.817 7.667
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 3.817 7.667
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 7 24.507 25.836
Kisa vadeli karsiliklar 923 790
Uzun vadeli yiikiimliliikler 167.381 164.268
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 167.381 164.268
Ertelenmis vergi yikimluluga - -
Ozkaynaklar 3.360.000 3.440.128
Odenmis sermaye 13 4.250.000 4.250.000
Gecgmis yillar zarari (809.872) (282.346)
Net dénem zarar (80.127) (527.526)
Toplam kaynaklar 3.590.405 3.656.986

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmemis) gecmis)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

Notlar 2015 2014

Hasilat 14 36.449.710 -
Esas Faaliyetlerden Gelirler 154.374 -
Satiglarin Maliyeti (-) (36.360.915) -
Briit kar/(zarar) 243.168 -
Genel yonetim giderleri (-) 15 (337.846) (254.052)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 15 (4.332) (5.732)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17.407 31.328
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) - -
Esas faaliyet zarari (81.603) (228.456)
Finansman Gelirleri 16 853 18.335
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi zarari (80.750) (210.100)
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 623 -
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem zaran (80.127) (210.100)
Doénem zarari (80.127) (210.100)
Diger kapsamli gelir - -
Toplam kapsamli gelir/(gider) (80.127) (210.100)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
ozkaynaklar degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Odenmis Gegmis Yillar Net Dénem Ozkaynak

Sermaye zarari Kari/zaran Toplami
1 Ocak 2014 tarihi itibariyle 1.250.000 - (282.346) 967.654
Net dénem zarari - (282.346) 282.346 -
Diger kapsaml gelir - - - -
Toplam kapsaml gelir - - (210.100) (210.100)
31 Mart 2014 tarihi itibariyle 1.250.000 (282.346) (210.100) 757.554
1 Ocak 2015 tarihi itibariyle 4.250.000 (282.346) (527.526) 3.440.128
Doénem zararinin transferi - (527.526) 527.526 -
Net dénem zarari - - (80.127) (80.127)
Diger kapsamli gelir - - - -
Toplam kapsamh gelir - (809.872) (80.127) 3.360.000
31 Mart 2015 tarihi itibariyle 4.250.000 (809.872) (80.127) 3.360.000

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Notlar 31 Mart 2015 31 Mart 2014

Doénem zarari (80.127) (210.100)
Donem net kari/zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri Il ligili diizeltmeler 8 4.377 1.431
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 11 3.113 1.682
Faiz Gelirleri ve giderleri lle ligili dizeltmeler 16 (853) (18.355)
Vergi geliri ile ilgili dizeltmeler (623) -
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
Ticari alacaklardaki degisim 5 3.358 (8.433)
Diger donen varliklardaki degisim 20.449 (23)
Pesin 6denmis giderlerde degisim 6 (90.301) (54.261)

Ticari borglardaki degisimler 5 15.480 7.780
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki degisim 5 (5.046) 4.010
Odenen vergi (21.985) (2.729)
Isletme faaliyetlerinden nakit akiglari (152.159) (278.998)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Aimindan Kaynaklanan Nakit ¢ikiglari 8 - (2.992)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari - (2.992)
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari
Finansal yatinmlardaki degisim 4 459.238 -
Alinan faiz 16 853 18.355
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari 460.091 18.355
Nakit ve nakit benzeri degerler lizerindeki net artis/(azalis) 307.933 (263.635)
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 8.533 909.745
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 316.466 646.110

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Oyak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 14 Haziran 2013 tarihinde kurulmustur. Sirket'in amaci, Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak Sermaye Piyasasi araglarindan olusan
portfdyleri musterilerle portfoy yonetim sézlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmek ve
sirket'in ana stzlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket'in Ticaret
Unvani Oyak Portfoy Yonetimi A.S. olup, Sirket, Akatlar Park Maya Sitesi Carlton 17 D:14 34335 Levent,
Besiktas / Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir.

Sirket'in fiili faaliyet konusu portfoy yoneticiligi olup, 31 Mart 2015 tarihi itibari ile galisan personel sayisi
5°dir. Sirket'in ana ortagi Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S., nihai ortadi ise Oyak Yardimlagsma
Kurumu’dur.

Sirket’in ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. %100 %100

Toplam %100 %100

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yénetim kurulu tarafindan 25.04.2015 tarihinde onaylanmistir.
2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar

2.1. Sunuma lliskin Temel Esaslar
2.1.1. Finansal Tablolarin Hazirlanig Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yirirlige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun
olarak hazirlanmigtir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile

bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Turk Lirasi (TL)'dir ve muhasebe kayitlarini Turkiye’de gecerli olan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’'nca yayimlanan Tek Dizen Hesap Plani gereklerine goére
TL olarak tutmaktadir.

ilisikteki finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup,
KGK tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari’'na gére Sirket'in durumunu layikiyla arz
edebilmek igin bir takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmigtir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
genellikle varliklar i¢cin 6denen tutarin ger¢cege uygun degeri esas alinmaktadir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yukumlulUkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukimlualikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukdmlilUklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gésterilirler.

2.1.3 lgletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin surekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.1.4 lislevsel ve sunum para birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar
icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklik ve Hatalar

Yeni bir muhasebe standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi
degisiklikleri, s6z konusu standardin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye
dénlk olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmuanin yer almadigi degisiklikler, muhasebe
politikasinda istege bagh yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye donik
olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

2.3.  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Sirket'in cari ddnem icerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamistir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlari diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)
Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina acgiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanh olarak
gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplagsma (takas burolari gibi) sistemlerindeki uygulama

alanina aciklik getirmektedir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yiikiimliliikler

Bu yorum, vergi ve vergi benzeri yikimlaligin isletme tarafindan, 6demeyi ortaya ¢ikaran eylemin ilgili
yasalar gergevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agiklik getirmektedir. Ayni zamanda
bu yorum, vergi ve vergi benzeri yukimliligin sadece ilgili yasalar gercevesinde ddemeyi ortaya
cikaran eylemin bir dénem igerisinde kademeli olarak gergeklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk
edebilecegine aciklik getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya cikan bir vergi ve vergi
benzeri yikumlilik, asgari esik asilmadan yikimlilik olarak kayitlara alinamayacaktir. S6z konusu
yorum Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde higbir etkisi
olmamistir.

TMS 36 Varhiklarda Deger Diisiikliigii - Finansal olmayan varliklar i¢in geri kazanilabilir deger
aciklamalar (Degisiklik)

TFRS 13 ‘Gergede uygun deger olgimleri’ne getirilen degisiklikten sonra TMS 36 Varliklarda deger
disukligu standardindaki deger disukligline ugramis varliklarin geri kazanilabilir degerlerine iligkin
bazi agiklama hukimleri degistirilmistir. Degisiklik, deger dusukligine ugramis varliklarin (ya da bir
varlik grubunun) gergcege uygun degerinden elden gikarma maliyetleri diisiimis geri kazanilabilir
tutarinin 6lgiim ile ilgili ek agiklama hikimleri getirmistir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal
durumu veya performansi tUzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev iiriinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamliligi (Degisiklik)

Standarda getirilen degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da dizenlemeler
sonucunda merkezi bir karsi tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin
durdurulmasini zorunlu kilan hikme dar bir istisna getirmektedir. S6z konusu standardin Sirket'in
finansal durumu veya performansi tUzerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hukimlerinden muaf
tutulmasina iligkin bir istisna getirmek igin degistiriimistir. Konsolidasyon hiikkiimlerine getirilen istisna ile
yatirim sirketlerinin bagli ortakhklarini TFRS 9 Finansal Araglar standardi hikimleri gergevesinde
gercede uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in
finansal durumu ve performansi Gzerinde higbir etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama ddénemi i¢in henlz
yurarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikce yeni standart ve yorumlarin yarirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2012°de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve
yukumlaltklerin él¢ilmesi ve siniflandiriimasina iligkin yeni hukimler getirmektedir. TFRS 9’a yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6élgiminu ve gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilarak dlgulen olarak siniflandirilan finansal yukamlaliklerin dlgimunu etkileyecektir
ve bu tir finansal yikumltliklerin gercede uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin
diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

performansi Uzerine etkilerini standardin diger safhalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra
degerlendirecektir.
2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlari: Calisan Katkilar (Degisiklik)

TMS 19’a gore tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken ¢alisan ya da lglncU taraf katkilar goz
ontne alinmalidir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, igletmelerin s6z
konusu katkilari hizmet donemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden dliserek
muhasebelestirebileceklerini acikhda kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin geriye donik olarak uygulanacaktir. S6z konusu degisikligin
Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TFRS 11 — Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile ilgili
rehberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi sekilde
faaliyeti bir isletme teskil eden bir misterek faaliyette ortaklik payi edinen isletmenin, bu TFRS'de
belirtilen rehberlik ile ters disenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme birlesmeleri
muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen igletme, TFRS
3 ve igletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir. Degisiklikler, 1 Ocak
2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye donlk olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Uzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikhga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimini énemli él¢clide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap dénemleri icin ileriye dénik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z
konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerinde hicbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve UMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16’da, “taslyici bitkiler’in  muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yapiimistir. Yayinlanan
degisiklikte Gzim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir dénemden fazla trln verdigi ve isletmeler tarafindan trin
verme Omru suresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
o6nemli biyolojik doniusimden gegmedikleri igin ve islevleri imalat benzeri oldugu icin, degisiklik tasiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
‘maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyici
bitkilerdeki urin ise TMS 41'deki satis maliyetleri disllmis gercede uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
ileriye donlk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli
degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eyliil 2014’de 2010-2012 Dénemine iligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine iligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asa@idaki standart degisikliklerini yayinlanmigtir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014’den itibaren baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2015 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 D6nemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek i¢in performans kosulu ve hizmet
kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye dénuk olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gergege uygun degerinden Olgllerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri icin ileriye donuk olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Boliimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bolimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak birlestirilebilir/
toplulastirilabilir. ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat igletmenin
faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili yonetici’sine raporlaniyorsa agiklanmaldir. Degisiklikler geriye
dénlk olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a) daki degisiklik yeniden degerlemenin asagdidaki sekilde yapilabilecegini
acikhga kavusturmustur i) Varligin brit defter degeri piyasa degerine getirilecek sekilde duzeltilir veya
ii) varhgin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde
brut defter dederi oransal olarak duzeltilir. Degisiklik geriye dénlk olarak uygulanacaktir.

TMS 24 fligkili Taraf Agiklamalari

Degisiklik, kilit ydnetici personeli hizmeti veren ydnetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye donuk olarak uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil musterek anlasmalarin da TFRS 3’lin kapsaminda olmadigi
ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece musterek anlasmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye
uygulanabilir oldugu acikhga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donlk olarak uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yukimliliklere degil TMS 39
kapsamindaki diger s6zlesmelere de uygulanabileceg@i aciklanmistir. Degisiklik ileriye donlk olarak
uygulanacaktir.

TMS 40 Yatirirm Amacgh Gayrimenkuller

Gayrimenkulin yatinm amacli gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40’'un karsilikl iligkisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye
dénulk olarak uygulanacaktir.

S0z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi Uzerinde dnemli bir etkisi olmasi

beklenmemektedir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamisg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi icin henliz yirirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargcasini olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi tzere, lizerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Misterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’de UFRS 15 Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve &lgiim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata uygulanacak
olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi
duran varlik gikislari) satisinin muhasebelestirilip 6lgliimesi i¢in model olusturmaktadir. UFRS 15, 1
Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢cin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. UFRS 15’e gegcis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye dénik uygulama
veya modifiye edilmis geriye dénlik uygulama. Modifiye edilmis geriye dénik uygulama tercih edildiginde
onceki dénemler yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilagtirmal rakamsal bilgi
verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve 6lgme, deger disukligu ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar't nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal
varliklarin icinde ydnetildikleri is modelini ve nakit akim ézelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
O6lcim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun U(zerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye ydnelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
disukligu muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna
ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larini gercede uygun degeri ile dlgme
opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki disiuse bagli olarak finansal borcun
gergege uygun degerindeki azalmadan dolayi kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu
doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk ydnetimi ekonomisini
muhasebe uygulamalar ile daha iyi iligkilendirebilmek icin gelistiriimis bir finansal riskten korunma
modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin
gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi
degistiriimeden ‘kendi kredi riski ’ ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
verilmektedir.

Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (UMS 27’de Degisiklik)

Agustos 2014’te UMSK, isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki
yatirimlarin muhasebelestirimesinde 6zkaynak yonteminin kullaniimasi segenedini yeniden sunmak igin
UMS 27’de degisiklik yapmistir. Buna goére isletmelerin bu yatirimlari:

* maliyet degeriyle

* UFRS 9 (veya UMS 39Y)a gore

veya

» 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bunun
sonucu olarak UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmasinda da bir
degisiklik yapiimistir. UFRS 1°de yapilan degisiklik, ilk kez uygulama yapan igletmelerin, ge¢cmiste
gergeklesen igsletme birlesmeleri igin yatirrmin satin alinmasi sirasinda UFRS 1 muafiyetini uygularken
bireysel finansal tablolarinda 6zkaynak yontemini kullanarak yatirimlarini muhasebelestiriimesine izin
vermektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin gegerli
olup, gecmise donuk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama
aciklanmahdir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.veya Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya
performansi lzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eylil 2014'te UFRS'lerdeki yillik iyilestirmelerini, “UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014
Doénemi’ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili
Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin
konulari asagidaki gibidir:

- UFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerinde degisiklik

- UFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar — hizmet sdzlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7’ye ara dénem
Ozet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Galisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iligkin bélgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir bélimde’
aciklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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31 Mart 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptig: Varlik Satislar veya
Katkilan - Degisiklikler

UMSK, Eylil 2014’te, UFRS 10 ve UMS 28’deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakligin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek icin UFRS 10 ve UMS 28'de
degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatirmci ile istirak veya is ortakhdi arasinda, UFRS 3'te
tanimlandigi sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang veya
kayiplarin tamaminin yatirimci tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi acikhiga kavusturulmustur.
Eski bagli ortaklikta tutulan yatirrmin gercege uygun degerden yeniden olgllimesinden kaynaklanan
kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirrmcilarin o eski bagl ortakliktaki paylari olglsinde
muhasebelestiriimelidir. isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik
raporlama doénemleri i¢in ileriye donuk olarak uygulamalari gerekmektedir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

SO0z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.veyaz Degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinm Igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(UFRS 10 ve UMS 28’de Degisiklik)

UMSK, Aralik 2014’te, UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirnm igletmeleri
istisnasinin uygulanmasi sirasinda ortaya c¢ikan konulari ele almak icin UFRS 10, UFRS 12 ve UMS
28'de degisiklikler yapmistir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama
dénemleri i¢in gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Sirket igin gecerli degildir ve
Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 1: Agiklama inisiyatifi (UMS 1’de Degisiklik)

UMSK, Aralik 2014'te, UMS 1’de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt
toplamlar, Dipnot yapisi, Muhasebe politikalari aciklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen
yatirimlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler
icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan vyillik raporlama dénemleri icin
gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Sirket’in finansal tablo dipnotlari Gzerinde
6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

3. Nakit ve nakit benzerleri
31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Borsa para piyasasindan alacaklar - -
Ters repo iglemlerinden alacaklar 313.081 6.000
Diger (*) 3.385 2.533
316.466 8.533

* 31 Mart 2015 tarihi itibariyle diger hesabindaki bakiyenin bir kismi (1.965 TL - ) Sirket'in Oyak
Yatinm Menkul Degerler A.S. nezdindeki cari hesap bakiyesinden olugsmaktadir (31 Aralik
2014: 1.031 TL).
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31 Mart 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

4, Finansal yatirnmlar

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna

yansitilan finansal varliklar 2.957.556 3.416.794

Toplam 2.957.556 3.416.794
31 Mart 2015

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna Makul Kayith

yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri

Ozel sektor tahvilleri ve bonolari 2.940.000 2.957.556 2.957.556

Toplam 2.940.000 2.957.556 2.957.556

5.  Ticari alacak ve borglar

31 Mart 2015 tarihi itibariyle Sirket'in Oyak Yatirirm Menkul Degerler A.S Yatirim Fonlari ve Oyak Yatirim
Ortakhgi A.S.’den yaptigi portfdy yoneticiligi Gzerine alacagi 52.713 TL bulunmaktadir (31 Aralik 2014 -
56.071)

31 Mart 2015 tarihi itibariyle ticari borglar 33.776 TL olup, gesitli bilgi islem ve ve fiyat ekranlari
giderlerinden olugsmaktadir (31 Aralik 2014- 18.297 TL).

6. Pesin 6denen giderler

31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Pesin 6denen kiralar 56.176 80.252
Pesin 6denen Finansal Faaliyet Harci 84.172 -
Pesin 6denen sadlik ve Hayat Sigortasi 22.226 -
Diger 9.489 1.510
172.063 81.762

7. Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Qdenecek vergi ve yukimlultkler 13.231 15.332
Odenecek sosyal glivenlik kesintileri 11.276 10.504
Toplam 24.507 25.836
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finansal tablolara iligkin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

8. Maddi duran varliklar ve Maddi olmayan duran varhklar

31 Mart 2015 tarihi itibariyle sirketin Maddi duran varlik bakiyesi 4.368 TL (31 Aralik 2014- 4.636 TL)
Maddi olmayan duran varlik bakiyesi ise 33.304 TL (31 Aralik 2014- 37.413 TL)’dir.

9. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve ylikiimliiliikler

31 Mart 2015 tarihi itibariyla Sirket'in portféyl Gzerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

Bilanco tarihi itibariyle Sirket aleyhine agilan dava bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir)

10. Taahhiitler
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:Bulunmamaktadir).

11. Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar
31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Kidem tazminati karsilgi 127.105 133.436
Izin karsilig: 40.276 30.832
Toplam 167.381 164.268

Yirirliikteki is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sb6zlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yakimlalugu vardir.
Ayrica, halen yururlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil
ve 25 AJustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inci maddesi hikmu geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yikimluligu
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegcis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistiriimesi ile Kanun’dan ¢ikariimistir.

31 Mart 2015 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 3.438,22 TL tavanina tabidir.

Kidem tazminati yakimlUlugu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsih@i, Sirket'in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yUkiumlalik
tutarinin bugiinkd degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), Sirket'in yakimluluklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktleryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistiriimesini 6ngorir. Bu dogrultuda, toplam yukimluliklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktieryal varsayimlar asagida belirtilmigtir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢cin olan azami yukdmluluk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2015 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecede iligkin, galisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yUkimluligunin
buguinki degeri tahmin edilerek hesaplanir.
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12. Diger Borglar

Sirket'in 31 Mart 2015 itibariyle 3.817 TL tutarinda KDV, BSMV ve damga vergisi borcu
bulunmaktadir.(31 Aralik 2014-7.667)

13. Ozkaynaklar

31 Mart 2015 tarihi itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay orani 31 Mart Pay orani 31 Aralik
Ortaklar (%) 2015 (%) 2014
Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. 100,00 4.250.000 100,00 4.250.000
Toplam 100,00 4.250.000 100,00 4.250.000

Sirket’in sermayesi 4.250.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerinde 4.250.000 adet hisseye
ayrilmistir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yarirlige giren 11-19.1 no’lu Kar Payi Tebligi'ne gore, paylari
borsada islem gérmeyen ortakliklar igin kar payi dagitim orani, bagislar eklenmis net dagitilabilir ddnem
karinin ylzde yirmisinden az olamaz. Yine ayni teblige gore, paylari borsada islem gbérmeyen
ortakliklarin k&r payini tam ve nakden dagitmalari zorunludur ve halka acik sirketlere taninan taksitle
kar dagitimi uygulamasindan yaralanamazlar.

Bahsi gegen teblig hikimleri dogrultusunda, paylari borsada islem gérmeyen ortakliklar, hesaplanan
kar payi tutarinin genel kurula sunulacak son yillik finansal tablolara gére sermayenin ylizde besinden
daha disuk olmasi veya s6z konusu finansal tablolara gére net dagitilabilir dénem karinin 100.000
TL’nin altinda olmasi durumunda, ilgili hesap dénemi i¢in k&r payr dagitmayabilir ve bu durumda
dagitiimayan kar payi, daha sonraki dénemlerde dagitilir.

14. Hasilat ve Satiglarin Maliyeti

1 Ocak- 01 Ocak -

31 Mart 2015 31 Mart 2014

Hasilat 36.449.710 -
Portfdy Yonetimi Komisyonlari 154.374 -
Portfdy Performans Komisyonu - -
Satislarin Maliyeti (36.360.915) -
Toplam 243.168 -
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15. Pazarlama, satig ve dagitim giderleri, genel yonetim giderleri

1 Ocak- 01 Ocak -

31 Mart 2015 31 Mart 2014

Genel yonetim giderleri (-) (337.846) (254.052)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (4.332) (5.732)
Toplam (342.178) (259.784)

Genel yonetim giderleri

1 Ocak 1 Ocak

31 Mart 2015 31 Mart 2014

Personel Ucret ve giderleri (222.928) (142.251)
Vergi,resim ve harg giderleri (34.222) (31.345)
Kira giderleri (19.261) (17.396)
Haberlesme giderleri (8.814) (22.141)
Bilgi islem giderleri (26.503) -
Danigsmanlik giderleri (11.239) (20.464)
Uyelik aidat, gider ve katki paylari (8.269) (4.200)
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri (800) -
Amortisman ve itfa giderleri (4.377) (10.048)
Yurtici ve yurtdisi seyahat giderleri - (825)
Egitim ve seminer giderleri - (185)
Diger (1.433) (5.197)
Toplam (337.846) (254.052)

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

1 Ocak 1 Ocak

31 Mart 2015

31 Mart 2014

Takas ve saklama gideri (3.255) (4.338)
OST komisyon gideri (1.076) (1.394)
Toplam (4.332) (5.732)
16. Finansman gelirleri
1 Ocak-
31 Mart 1 Ocak
2015 31 Mart 2014
Ozel Kesim tahvil ve Bono gelirleri 853
Borsa Para Piyasasi faiz gelirleri - 1.461
Mevduat faiz gelirleri - 16.894
Toplam 853 18.355
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17. Vergi varlik ve yiikiimliliikleri

Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye’'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi yakimlUlUkleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayriimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) disuldikten sonra kalan matrah tGzerinden hesaplanmaktadir.

Tuarkiye'de gegici vergi Uger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2014
yili kurum kazangclarinin gegici vergi dénemleri itibariyla vergilendiriimesi asamasinda kurum kazanglari
Uzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20’dir. (2013: %20) Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan distlmek Uzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar
geriye donlk olarak énceki yillarda olusan karlardan distlemez.

Turkiye’'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma proseduri bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan
muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaiji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payl elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye'deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak Uzere kar paylari Gzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim girketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farklihklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye gbre hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida belirtiimektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20’dir. (31 Aralik 2014
:%20)
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18. iliskili taraf agiklamalan

Sirket’in ana ortadi ile esas kontroll elinde tutan taraf; Turkiye’de kurulmus olan Oyak Yatirrm Menkul

Degerler A.S.’dir.

Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylari asagida agiklanmistir:

31 Mart 31 Aralik
2015 2014
Nakit ve nakit benzerleri
Oyak Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. (Ortak) (Not 3) 1.965 1.856
Toplam 1.965 1.856
Ticari Alacaklar
Oyak Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. Yatirim Fonlari 36.646 -
Oyak Yatirim Ortakligi A.$ 16.067 -
Toplam 52.713 -
Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler
Sirket'in Ust dlizey yoneticilerine saglanan menfaatler asagidaki gibidir;
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2015 31 Mart 2014
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 96.598 88.314
Toplam 96.598 88.314
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2015

31 Mart 2014

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Kira gelirleri

12.970

11.675

Toplam

12.970

11.675

19. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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