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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2017 tarihi itibariyle
Ozet finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Cari dénem Onceki dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis) gecmis)
Notlar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Varhklar

Dénen varhklar 3.261.310 3.423.973
Nakit ve nakit benzerleri 3 305.576 1.359.104
Finansal yatirimlar 4 2.756.716 1.275.534
Ticari alacaklar 5 80.860 763.927
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 18 73.170 762.395
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7.690 1.532
Pesin 6denmis giderler 6 92.105 2.202
Cari dénem vergisi ile ilgili varliklar 25.366 22.533
Diger donen varliklar 687 673
Duran varhklar 25.201 26.354
Maddi duran varliklar 8 2.227 2.495
Maddi olmayan duran varliklar 8 4.276 7.104
Ertelenmis vergi varlig 17 18.698 16.755
Toplam varhiklar 3.286.511 3.450.327

Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 112.127 251.818
Ticari borglar 5 44578 -
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 44578 -
Diger borglar 12 20.582 127.126
- Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 20.582 127.126
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 7 23.810 96.346
Kisa vadeli karsiliklar 23.157 28.346
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 74.961 62.888
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 11 74.961 62.888
Ozsermaye 3.099.423 3.135.621
Odenmis sermaye 13 4.250.000 4.250.000
Gegmis yillar karlar1 veya zararlari (1.114.379) (1.155.133)
Net donem kar1 veya zarar1 (36.198) 40.754
Toplam kaynaklar 3.286.511 3.450.327

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2017 ara hesap donemine ait 6zet kapsamli

kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmemis) gegcmemis)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

Notlar 2017 2016

Hasilat 14 60.412.743 109.670.117
Esas faaliyetlerden gelirler 191.478 183.487
Satiglarin maliyeti (-) (60.381.841) (109.481.677)
Briit kar/(zarar) 222.380 371.927
Genel yonetim giderleri (-) 15 (297.689) (373.938)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 15 (10.270) (10.582)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 5.135 -
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (542) -
Esas faaliyet zarari (80.986) (12.593)
Finansman gelirleri 16 42.846 7.437
Siirdiriilen faaliyetler vergi 6ncesi zarari (38.140) (5.156)
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 17 1.942 1.312
Siirdirilen faaliyetler donem zaran (36.198) (3.844)
Donem zarari (36.198) (3.844)
Diger kapsamli gelir - -
Toplam kapsamli gelir/(gider) (36.198) (3.844)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
o6zkaynaklar degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Odenmis Gegmis yillar Net dénem Ozkaynak

sermaye zarari kari/zaran toplami
1 Ocak 2016 tarihi itibariyle 4.250.000 (809.872) (345.261) 3.094.868
Dénem zararinin transferi - (345.261) 345.261 -
Net dénem zarari - - (3.844) (3.844)
31 Mart 2016 tarihi itibariyle 4.250.000 (1.155.133) (3.844) 3.091.024
1 Ocak 2017 tarihi itibariyle 4.250.000 (1.155.133) 40.754 3.135.621
Doénem zararinin transferi - 40.754 (40.754) -
Net dénem zarari - - (36.198) (36.198)
Diger degisiklikler nedeni ile artig/(azalig) - - - -
31 Mart 2017 tarihi itibariyle 4.250.000 (1.114.379) (36.198) 3.099.423

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Notlar 31 Mart 2017 31 Mart 2016

Dénem zararn (36.198) (3.844)
Donem net kan/zararn mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ile Iigili diizeltmeler 8 3.096 4.377
Karsiliklar ile ilgili duzeltmeler 11 12.073 962
Faiz Gelirleri ve giderleri lle ligili diizeltmeler 16 (42.846) (7.437)
Finansal yatinmlar faiz gelirleri - -
Vergi geliri ile ilgili diizeltmeler 17 (1.942) (1.312)
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
Ticari alacaklardaki degisim 5 683.067 (12.196)
Diger dénen varliklardaki degisim 22.519 5.279
Pesin 6denmis giderlerde degisim 6 (89.903) (47.455)

Ticari borglardaki degisimler 5 44.578 14.457
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki degisim (184.269) (7.761)
Odenen vergi (25.366) (11.751)
Isletme faaliyetlerinden nakit akiglar 384.808 (66.681)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Aimindan Kaynaklanan Nakit ¢ikiglari 8 - -
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar - -
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglar
Finansal yatirnmlar 4 (1.481.182) 2.180.927
Alinan faiz 16 42.846 7.437
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglan (1.438.336) 2.188.364
Nakit ve nakit benzeri degerler Gizerindeki net (azalig) (1.053.528) 2.121.683
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 3 1.359.104 155.041
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3 305.576 2.276.724

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2017 tarihinde sona eren doneme ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Oyak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 14 Haziran 2013 tarihinde kurulmustur. Sirket’in amaci, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sermaye Piyasasi araglarindan olusan portfoyleri
miigterilerle portfoy yonetim sdzlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmek ve sirket’in ana
sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket’in Ticaret Unvan1 Oyak Portfoy
Yonetimi  A.S. olup, Sirket, Akatlar Park Maya Sitesi Carlton 17 D:14 34335 Levent, Besiktas / Istanbul
adresinde faaliyet gostermektedir.

Sirket’in fiili faaliyet konusu portfoy yoneticiligi olup, 31 Mart 2017 tarihi itibari ile ¢alisan personel sayisi 5°dir.
Sirket’in ana ortag1 Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S., nihai ortag: ise Ordu Yardimlasma Kurumu’dur.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. %100 %100
Toplam %100 %100

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 24 Nisan 2017 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmistir. Mevzuat g¢ergevesinde Sirket’in yetkili kurumlarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolart
degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

2.1, Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1. Finansal tablolarm hazirlanis temelleri ve belirli muhasebe politikalari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiirlirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye
Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan
olugmaktadir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (TL)’dir ve muhasebe kayitlarini Tiirkiye’de gegerli olan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore TL olarak
tutmaktadir.

[lisikteki finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandiriimis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK
tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek igin
bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina goére hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle
varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2017 tarihinde sona eren doneme ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (Devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1. Sunuma iligskin temel esaslar(devami)
2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikkleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.3 isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.1.4 Tslevsel ve sunum para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar i¢in sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklik ve hatalar

Yeni bir muhasebe standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu standardin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hitkmiiniin yer almadig: degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl
yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.3.  Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisikligi olmamustir.

2.4.  Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti

Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2017 yilindan itibaren gegerli olup sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen satandartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Bulunmamaktadir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2017 tarihinde sona eren doneme ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (Devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

2.4.  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devani)

Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylar: Icin Uygulanabilir Olan Yéntemlerin
Actklanmast *

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile Tarimsal Faaliyetler: Tasiyict Bitkiler *
TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi *

2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 12

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri ?

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik

iyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19 2

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi ?

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimer ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik Satislart
veya Ayni Sermaye Katkilari ?

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarimin Uygulanmast

(Degisiklikler)

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari ?

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylart I¢in Uygulanabilir Olan Yiontemlerin
Aciklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire
dayali amortisman yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigma agiklik getirirken, aksi ispat edilene kadar
hukuken gecerli 6ngérii olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin gelir 6l¢iimii olarak ifade edildigi
nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle
yakindan iligkili oldugunun kanitlandigi durumlarda maddi olmayan duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi
sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa yonteminin kullanilmasimin uygun olmadig:
goriisiinii de ileri slirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir varligin kullanilmasi sonucunda {iretilen bir kalemin
gelecek donemlerde satis fiyatinda beklenen disiislerin bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime
beklentisini isaret edebilecegi ve sonrasinda varliga iligskin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin gostergesi
olabilecegi konusuna deginen agiklamalara da yer verir.

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler)
Tarimsal Faaliyetler: Taswyict Bitkiler

Bu standart, ‘tasiyici bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar simiflandirmas: altinda, ilk
muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gore ol¢lilmesine imkan saglayacak
sekilde TMS 16 standardi kapsaminda ele alinmasini belirtir. Bu standartta ayrica ‘tasiyici bitki’ tarimsal
iirtinlerin {iretimi veya temini igin kullanilan, bir donemden fazla {iriin vermesi beklenen ve onemsiz kalinti
satiglar1 diginda tarimsal iriin olarak satilma olasiliginin ¢ok diisikk oldugu yasayan bir bitki olarak
tanimlanmistir. Bu standartta tasiyict bitkilerden yetistirilen {iriinlerin TMS 41 standardinin kapsaminda oldugu
da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°de yapilan bu degisiklikler sirastyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
standartlarinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2017 tarihinde sona eren doneme ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (Devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.4.  Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi
Bu standart, igletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

e TFRS 11°de belirtilen kurallara aykirt olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan isletme
birlesmeleriyle ilgili tiim muhasebelestirme iglemlerinin uygulamasi, ve

e TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlesmelerine iliskin ac¢iklanmasi gereken bilgileri
aciklamasini dngoriir.

TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.
2011-2013 Dénemine iliskin Yillik Tyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi versiyonlarinin
kullanilacagi konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarini sunmalarina iliskin olarak farkinda olunan
zorunluluk alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir.

2012-2014 Doénemine iliskin Yillik Tyilestirmeler

TFRS 5: Satis amacgh elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran varliga
siiflandig1 ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan olarak
siiflandirilmasina son verildigi durumlara iliskin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet sozlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigi ve ara donem finansal tablo
aciklamalarindaki mahsuplastirma iglemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir boliimde’ agiklanmasina agiklik getirmektedir.

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik Tyilestirmeler TMS 19 standardimin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol
acmistir.

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi segenegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimci ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varhik Satislart veya
Ayni Sermaye Katkilart

Bu degisiklik ile bir yatirimci ile istirak veya is ortakligi arasindaki varlik satiglart veya ayni sermaye

katkilarindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatirimei tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi
acikliga kavusturulmustur.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2017 tarihinde sona eren doneme ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (Devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4.  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin
Uygulanmast

Bu degisiklik, yatirim isletmelerinin konsolidasyon istisnasini uygulamalart sirasinda ortaya ¢ikan sorunlara
asagidaki sekilde agiklik getirir:

e  Ara sirket i¢in konsolide finansal tablo hazirlanmasina iligkin istisnai durum, bir yatirim isletmesinin tim
bagli ortakliklarii gergege uygun deger iizerinden degerledigi hallerde dahi, yatirim igletmesinin bagl
ortaklig1 olan ana sirket i¢in gecerlidir.

e  Ana sirketin yatirim faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagl ortakligin yatirim isletmesi olmasi
halinde, bu bagl ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

e  Bir istirakin ya da is ortakligmin oOzkaynak yontemine goére muhasebelestirildigi hallerde, yatirim
isletmesinde yatirim isletmesi amaci giitmeyen bir yatirimer istirakteki ya da is ortakligindaki paylar1 i¢in
uyguladigi gergege uygun deger dlglimiinii kullanmaya devam edebilir.

e  Tiim istiraklerini ger¢ege uygun degerden dlgen bir yatirim isletmesi, yatirim isletmelerine iligskin olarak
TFRS 12 standardinda belirtilen ag¢iklamalari sunar.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari

TFRS 14 Diizenlemeye Dayalr Erteleme Hesaplari standardi uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini
ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayali erteleme hesaplarini’
hem TFRS’lere gore hazirlayacag: ilk finansal tablolarinda hem de sonraki donem finansal tablolarinda 6nceki
donemde uyguladigi genel kabul gérmiis muhasebe standartlarina gére muhasebelestirmeye devam etmesine izin
verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

€) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiirtirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araglar*
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat *

11 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Go6zetimi Kurumu ("KGK?”) tarafindan 2010’da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmast
ve Olglimii ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011°de degisiklik yapilan TFRS 9 finansal
yiikiimliilikklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimil ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.
KGK tarafindan Ocak 2017’de yayimlanan TFRS 9 standardinin revize edilmis versiyonu a) finansal varliklarin

deger diisiikliigli gereksinimleri ve b) "gercege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan
finansal yiikiimliilikkler" ile yayimlanan siniflama ve 6l¢lim gereksinimlerine getirilen sinirh degislikleri igerir.
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31 Mart 2017 tarihinde sona eren doneme ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (Devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde uygulanir. ik uygulama
tarihi 1 Subat 2015 tarihinden 6nce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin verilmektedir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.4.  Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

TFRS 15 Miigsteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 standardindaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dl¢limii ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir.

Modeldeki bes asama asagidaki gibidir:

Miisteri s6zlesmelerinin tespit edilmesi

Satig s6zlesmelerindeki performans yiikiimliiliiklerinin tespit edilmesi
Islem fiyatinin belirlenmesi

Sozlesmelerdeki islem fiyatini performans yiikiimliiklerine dagitilmasi
Sirket performans yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performans: iizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

Finansal araclar
Finansal varliklar

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar, alim
sattm amacli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde
kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Finansal varliklar (devami)

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin ilk olarak kayda alinmalarinda gercege
uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarma dahil edilmektedir. Alim satim amagh
finansal varliklarin alim satiminda elde edilen kar veya zarar gelir tablosunda “Hasilat ve satislarin maliyeti’
hesaplarina’ dahil edilir. Alim satim amagli finansal varliklarda elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gercege
uygun degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger artis ve azaliglari sonucu ortaya g¢ikan tutarlar gelir
tablosunda “Hasilat ve satiglarin maliyeti’ hesabina dahil edilmistir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilan hisse senetleri, s6zkonusu
hisse senedinin ¢ikis fiyatini yansittig1 i¢in Borsa Istanbul’da (“BIST”) bilango tarihi itibartyla olusan “bekleyen
en iyi alis takas fiyat1” iizerinden degerlenmistir. S6zkonusu finansal varliklarin satis maliyetleri agirlikli
ortalama maliyet yontemi ile degerlenmektedir.

Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar iglem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.
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31 Mart 2017 tarihinde sona eren doneme ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (Devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4.  Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti (devam)
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Satim ve geri alim anlagsmalar

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satig ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto
orani yontemine gére doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit
benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
deger diisuikliigi diistilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disikliigine ugradiklarina iliskin gostergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligii
zarar1 olusur.

Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden disiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki déonemde azalirsa ve azalis deger
disiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar deger diisiikliigliniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diistikliigii
hi¢bir zaman muhasebelestirilmemis olmas1 durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.
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31 Mart 2017 tarihinde sona eren doneme ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (Devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.4.  Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti (devam)
Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal ylikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak
ilgili finansal yiikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Maddi duran varlikiar

Maddi varliklar, kayith degerleri tizerinden, birikmis amortisman disiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir (Dipnot 8). Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis degerleri {izerinden faydali omiirleri
kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen
faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Doseme ve demirbaglar 5yil

Maddi varliklarin bilangoda tasinan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmasi durumunda
s0z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diisiikligi karsihigi gider
hesaplart ile iliskilendirilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan tutarlarin
karsilagtirilmast ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.4.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarimi igermektedir
(Dipnot 9). Bunlar, iktisap maliyeti {izerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3 y1l olan tahmini
faydali omiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Deger diisiikliigiiniin

olmast durumunda maddi olmayan varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayimi ig¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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31 Mart 2017 tarihinde sona eren doneme ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (Devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4.  Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti (devam)
Karsiliklar, kosullu varilik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliligiin bulunmasi, yiikiimliliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmast durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z dniinde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yikiimliligiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarii kullanarak o&l¢tilmesi
durumunda sz konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmast ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi giderleri
genel yonetim giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliikklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z
konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligskilendirilmesi
durumunda mahsup edilir. Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dusiilmek tizere,
maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye donilk olarak onceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayitlt
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda
yirtrliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlari

Onceden belirlenmis katki payli emeklilik planlari igin yapilan ddemeler, katki paymin iliskilendirildigi
donemde giderlestirilir. Sosyal Giivenlik Kurumu’na yapilan 6demeler de onceden belirlenmis katki payl
emeklilik planlart i¢in yapilan 6demeler gibi degerlendirilir ki; Sirket’in yiikiimlilikleri, katki payli emeklilik
planlarindakine benzerlik gosterir. Sosyal Gilivenlik Kurumu’na yapilan 6demeler zorunludur.

Sirket’in bu ddemeleri yaptiktan sonra, baska bir 6deme yiikiimliiliigi bulunmamaktadir. Katki paylar1 hizmetin
saglandig1 donemde calisanlara saglanan uzun vadeli faydalara iligskin giderler olarak kayitlara alinir.

Izin yiikiimliiliigii gibi uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar TMS 19 uyarinca muhasebelestirilmektedir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki odemeler
tanmimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangcoda muhasebelestirilen kidem tazminat1 yiikiimliligii, gelir tablosuna alinmamus aktiieryal kazang ve
zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yiikiimliiligiin bugiinkii degerini ifade eder.
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finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (Devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4.  Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti (devam)
Nakit akis tablosu ve nakit ve nakit benzerleri

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglart esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandigi ve elde
ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat, diger finansal kuruluslardaki cari hesap niteligindeki
hesaplar ve satin alim tarihinden itibaren orijinal vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde
cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip ters repo
alacaklar1 ve diger kisa vadeli yatirimlardir.

Vadeli islem ve opsiyon piyasas1 (“VIOP”) islemleri

VOB piyasasinda iglem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar ‘diger alacaklar’ hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faaliyetlerden gelir/giderlere kaydedilmektedir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 {izerinden degerlenmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari ve teminat tutarinin nemalandirmast sonucu olusan faiz
gelirleri netlestirilerek diger alacaklar olarak gosterilmistir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Ayrica belirtilmesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar bulunmamaktadir.

3. Nakit ve nakit benzerleri
31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Ters repo islemlerinden alacaklar 303.722 1.356.972
Diger (*) 1.854 2.132
Nakit ve nakit benzeri iizerindeki faiz - (558)
Toplam 305.576 1.358.546

* 31 Mart 2017 tarihi itibariyle diger hesabindaki bakiye, Sirket'in bankalarda bulunan vadesiz
mevduat bakiyelerinden olusmaktadir (31 Aralik 2016: 2.132 TL).
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4, Finansal yatinmlar
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan

finansal varliklar 2.756.716 1.275.534
Toplam 2.756.716 1.275.534

31 Mart 2017

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna Makul Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel sektér tahvilleri ve bonolari 2.735.291 2.756.716 2.756.716
Toplam 2.735.291 2.756.716 2.756.716

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirrmlar hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amach menkul
kiymetler olup, gergege uygun degerleri ile degerlenmiglerdir.

31 Aralik 2016

Gergege uygun deger farki kar veya zarara Makul Kayith

yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel sektor tahvilleri ve bonolari 1.256.853 1.275.534 1.275.534
Toplam 1.256.853 1.275.534 1.275.534
5. Ticari alacak ve borg¢lar

31 Mart 2016 tarihi itibariyle Sirket'in Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$ Yatirim Fonlari ve Oyak
Yatinm Ortakhdi A.S.’den yaptidi portfoy yoneticiligi Gizerine alacagi 73.170 TL bulunmaktadir.
(31 Aralik 2016: 762.395 TL).

31 Mart 2016 tarihi itibariyle ticari borglar 44.578 TL olup, saglik ve hayat sigortasi ve s6zlesmeli bilgi
islem giderlerinden olugsmaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir.)

6. Pesin 6denen giderler
31 Mart 2017 31 Aralk 2016
Diger 92.105 2.202
Toplam 92.105 2.202
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7. Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Odenecek vergi ve yiikimlilikler 9.098 85.348
Odenecek sosyal glivenlik kesintileri 14.712 10.998
Toplam 23.810 96.346
8. Maddi ve Maddi olmayan duran varhklar

31 Mart 2017 tarihi itibariyle maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi ve satisi bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2016 — Bulunmamaktadir.)

9. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve ylikiimliiliikler

31 Mart 2017 tarihi itibariyla Sirket'in portféyl tGzerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

Bilanco tarihi itibariyle Sirket aleyhine acilan dava bulunmamaktadir (31 Aralhk 2016:
Bulunmamaktadir).

10. Taahhiitler
31 Mart 2017 tarihi itibariyla bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

11. Galisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Kidem tazminati kargiligi 25.014 22.323
[zin karsilig 49.947 40.565
Toplam 74.961 62.888

Kidem tazminati karsihd1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Tirk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirketle iligkisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
mukelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siresine
iliskin bazi gegis slireci maddeleri ¢ikartiimistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Mart 2017 tarihi itibariyle
4.426,16 (31 Aralik 2016: 4.297,21 TL) ile sinirlandiriimigtir.

Kidem tazminati yikimluligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsihdr ¢calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek
muhtemel yikimliligin buginki degerinin tahminiyle hesaplanir. TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar, sirketin yukumluliklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktieryal degerleme
yontemleri  kullanilarak  geligtiriimesini  6ng6rir. Bu  dogrultuda, toplam  yukumluliklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktueryal varsayimlar asagida belirtiimistir. Sirket'in kidem tazminati
karsiiginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan 4.426,16 TL tavan tutari
dikkate alinmistir (1 Ocak 2016: 4.092,53 TL)
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Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli kargiliklar (Devami)

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yikimlillk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle 31 Aralik 2016 tarihli itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecede iliskin, caligsanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikimltligdn
buglinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili bilango tarihindeki karsiliklar, yillik %7,80 enflasyon
ve %11 iskonto orani varsayimlarina gére hesaplanmistir. istege bagh isten ayriimalar neticesinde
6denmeyip, Sirket’'e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir.

12. Diger Borglar

Sirket'in 31 Mart 2017 itibariyle 20.582 TL tutarinda KDV, BSMV, damga vergisi ve fon igletim giderleri
borcu bulunmaktadir. (31 Aralik 2016: 127.126 TL)

13. Ozkaynaklar

31 Mart 2017 tarihi itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay orani 31 Mart Pay orani 31 Aralik
Ortaklar (%) 2017 (%) 2016
Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. 100,00 4.250.000 100,00 4.250.000
Toplam 100,00 4.250.000 100,00  4.250.000

Sirket'in sermayesi 4.250.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerinde 4.250.000 adet hisseye
ayrilmigtir.

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yUrurlige giren 11-19.1 no’lu Kar Payi Tebligi’'ne gbre, paylari
borsada islem gdérmeyen ortakliklar icin k&r payr dagitim orani, bagislar eklenmis net dagitilabilir
dénem karinin yizde yirmisinden az olamaz. Yine ayni teblige gore, paylari borsada islem gérmeyen
ortakliklarin kar payini tam ve nakden dagitmalari zorunludur ve halka agik sirketlere taninan taksitle
kar dagitimi uygulamasindan yaralanamazlar.

13.  Ozkaynaklar (Devami)

Bahsi gegen teblig hikimleri dogrultusunda, paylari borsada islem gérmeyen ortakliklar, hesaplanan
kar payi tutarinin genel kurula sunulacak son yillik finansal tablolara gére sermayenin yizde besinden
daha disuk olmasi veya sOz konusu finansal tablolara gére net dagitilabilir dénem karinin 100.000
TL’nin altinda olmasi durumunda, ilgili hesap dénemi i¢in kar payl dagitmayabilir ve bu durumda
dagitiimayan kér payi, daha sonraki dénemlerde dagitilir.

14. Hasilat ve satiglarin maliyeti

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2017 31 Mart 2016

Hasilat 60.412.743 109.670.117
Portféy Yonetim Komisyonlari 191.478 183.487
Satislarin Maliyeti (60.381.841) (109.481.677)
Toplam 222.380 371.927
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15. Pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel yénetim giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2017 31 Mart 2016

Genel yénetim giderleri (-) (297.689) (373.938)

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) (10.270) (10.582)

Toplam (307.959) (384.520)
16. Finansman gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2017 31 Mart 2016

Ozel kesim tahvil senet ve bonolar faiz gelirleri 42.846 7.437

Toplam 42.846 7.437

17. Vergi varlik ve yiikiimliliikleri

Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yikumluGlUkleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢cmis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) dusuldikten sonra kalan matrah tGzerinden hesaplanmaktadir.

Tuarkiye'de gegici vergi Uger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2017
yili kurum kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibariyla vergilendiriimesi asamasinda kurum

kazanglari Uzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20’dir. (2016:%20) Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dusilmek Gzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan
zararlar geriye donuk olarak onceki yillarda olusan karlardan distlemez.

Tarkiye'de vergi de@erlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediri
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yihn hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaiji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye'deki
subelerine dagitilanlar haric olmak Uzere kar paylar Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayill Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar
paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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Ertelenmis Verqi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farklihklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye gbére hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida belirtiimektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20°dir. (31 Aralk
2016 :%20).

17.  Vergi varlik ve yukiimliiliikleri (devami)

Ertelenmis vergi kalemleri asagida belirtilmistir:

Ertelenmis vergi varliklar/(yukumlilikler): 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik 6mur farklari 926 (1.492)
Kidem tazminati karsilig 5.003 4.465
izin kargiligi 9.989 8.113
Borg karsihgi 4.631 5.669
Ertelenmis vergi varlidi/(yakimluliga) (net) 18.698 16.755

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Ertelenmis vergi varliklari hareketleri:

1 Ocak, acihg bakiyesi 16.755 16.640
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri / (gideri) 1.943 115
Kapanis bakiyesi 18.698 16.755
18. lligkili taraf agiklamalan

Sirket'in ana ortadi ile esas kontroli elinde tutan taraf; Turkiye’de kurulmus olan Oyak Yatirim Menkul
Degerler A.S.’dir.

Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylar asagida agiklanmistir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Ticari Alacaklar

Oyak Portféy Yonetimi A.S Yatirim Fonlari (Ortak) (Not 5) 55.576 37.584
Oyak Yatirim Ortakligi A.$ (Ortak) (Not 5) 17.594 16.811
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S (Ortak) (Not 5) - 708.000
Toplam 73.170 762.395
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18. iligkili taraf agiklamalari (devami)

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler

Sirket'in st dlizey yoneticilerine saglanan menfaatler asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2017 31 Mart 2016

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 23.038 102.749
Toplam 23.038 102.749
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Esas faaliyetlerden gelirler

Portfoy Yonetim Ucreti

Oyak Portfoy Yonetimi A.S Yatirim Fonlari 143.291 138.543
Oyak Yatirim Ortakligi A.S 48.187 44,943
Toplam 191.478 183.487

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye Riski Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sermayeyi yodnetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaclyla en uygun sermaye yapisini korumaktir.

Sirket, Portféy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi'nin (111-55.1) 28.
Maddesi kapsaminda ve Yatirim Kuruluslar’nin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig (111-39.1)
kapsaminda sermaye yeterliligini takip etmektedir.

SPK Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi (111-55.1) Madde
28 kapsaminda Sirket'in asgari 6denmis sermaye tutari 2.000.000 TL'den az olamaz.

Ayrica, Sirket, SPK Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (IlI-
55.1) Madde 28 kapsaminda asgari 6zsermaye yeterliligini hesaplamakta ve sermaye yeterliligine
iliskin olarak hazirlanan tablolari 15 gunde bir olmak Uzere ilgili donemi takip eden U¢ is gunu
icerisinde SPK’ya géndermektedir.

Sirket 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

21. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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