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OYAK PORTFOY ISTATIKSEL ARBIiTRAJ SERBEST (TL) FON
(ESKi UNVANIYLA OYAK PORTFOY BESINCi SERBEST (TL) FON)

OYAK Portfdy lstatiksel Arbitraj (TL) Fon’un (“Fon”) (Eski Unvaniyla OYAK Portfoy Besinci Serbest (TL) Fon’un
(“Fon”)) 1 Ocak — 31 Aralik 2024 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-
128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirm Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig”’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Goriisiimiize goére Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2024 dénemine ait performans sunum raporu OYAK Portfoy Istatiksel
Arbitraj (TL) Fon’un (Eski Unvaniyla OYAK Portfoy Besinci Serbest (TL) Fon) performansini ilgili Teblig’de
belirtilen performans sunum standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir.

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolar
iizerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim c¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporunuz ayrica tanzim
edilecektir.

Dikkat Cekilen Husus

1 Ocak - 31 Aralik 2024 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalara
dayanak teskil eden finansal bilgiler, TMS 29 - Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi
uygulanmadan hazirlanmigtir. Bu husus goriisiimiizii etkilememektedir.
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OYAK PORTFOY

OYAK PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBiTRAJ SERBEST (TL) FON'A AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 03/06/2021

31/12/2024 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 636,992,112
Birim Pay Dederi (TRL) 5.865017
Yatinma Sayisi 26
Tedaviil Orani (%) 21.72%

Portfoy Dagilimi

Ters Repo 65.82%
Ortaklik Paylari 22.69%
- Bankacilik 5.13%
- Tletigim 4.95%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 3.77%
- Tarim Kimyasallari 3.28%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 1.79%
- Demir, Celik Temel 1.67%
- Holding 1.63%
- Petrol Ve Petrol Urtinleri 0.14%
- Perakende 0.12%
- Cam 0.08%
- Iletisim Cihazlar 0.07%
- End(istriyel Tekstil 0.06%
Teminat 11.44%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0.05%
Futures 0.00%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon yatim 0ngoriisii dogrultusunda para ve sermaye piyasasl araclarina, Necdet KARACAN
Kurulca uygun gorilen diger yatinm araglarina, taraf olunacak stzlesmelere,

finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci Ramazan PETEK
saglamak ve portfoy dederini artirmayl amaglamaktadir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fonun ana yatirnim stratejisi Tirk Lirasi bazinda mutlak getiri saglamaktir. Ana yonetim stratejisine uygun olarak,
y6netici, Fonun temel yatinm hedefine ulasabilmek igin farkli para ve sermaye piyasasi araglarinda es anl uzun
veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasitasi ile dolayh
yatinm yapabilir. Fon'un amaci; Borsa istanbul A.S.'de islem géren ortaklik paylarinda, ortaklik paylarina ait
richanlarda, varantlarda, vadeli islem stzlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri ve dider tiirev araglarda giin iginde
gerceklesebilecek fiyat uyusmazliklari ile Borsa Istanbul A.S. repo-ters repo piyasasinda islem olan vadeler
arasinda olusan faiz oranlari uyumsuzluklarindan istifade etmek Uzere arbitraj olanaklarini algoritma destekli
sistemler ile dederlendirerek sermaye kazanci saglamak ve portféy degerini artirmaktir.

Yatinim Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: e Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal
araglarin , ortaklik paylarinin , diger menkul kiymetlerin , doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
stzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlar , ortaklik payi fiyatlari ve doéviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. e Kargl Taraf Riski: Karsi tarafin
sozlesmeden kaynaklanan yukimldliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. e Likidite Riski:
Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildidi anda piyasa fiyatindan nakde donistiirilememesi halinde
ortaya cikan zarar olasiigidir. e Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi , varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatinmi ile baslangig yatinrminin (izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirmindan
daha yliksek zarar kaydedebilme olasiigi kaldirag riskini ifade eder. e Operasyonel Risk: Fonun operasyonel
sureglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasilidini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatall ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari , politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. e
Yogunlasma Riski: Belli bir varlida ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir. e Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonl iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. e
Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. e Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete
para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da Kurucunun itibarini
olumsuz etkileyecek suglarin (6rnedin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir. ¢ Teminat Riski: Teminat Riski,
tlrev araglar Uzerinden alinan bir pozisyonun gilivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller
sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore dederleme dederinin beklenen tiirev pozisyon degerini
karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiiginin ortaya gikmasi
durumudur. e Yapilandiriimis Yatiim Araglan Riski: Vade icinde veya sonunda beklenmedik ve olagandisi
gelismelerin yasanmasi durumlarinda yapilandirilmis yatinm araglarina yapilan yatinmin tamaminin kaybedilmesi
mimkiindiir. Yapilandinlmis yatinm araglarinin dayanak varliklar (zerine olusturulan stratejilerin getirisinin
negatif olmasi durumunda, yatinmc vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda
yatinmlarinin degeri baslangic degerinin altina disebilir. o Ihragg Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin
ihraggisinin yukimlliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. o Kiymetli Madenlere Iliskin Fiyat Riski: Fon portfdyiinde bulunan altin ve diger kiymetli
maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deder kaybetme olasiligini ifade
etmektedir.



B. PERFORMANS BiLGisi

2021
2022
2023
2024

Toplam Esik Deger
Getiri (%) | Getirisi (%)

78.166% 10.123%
34.717% 16.676%
51.571% 28.334%
61.135% 52.325%

Enflasyon
Orani (%) icinde Standart
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**)

27.666%
64.270%
64.773%
44.379%

PERFORMANS BiLGisi

Portféyiin Zaman

1.661%
0.436%
0.617%
0.150%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

Sunuma Dahil D6nem Sonu

Esik Degerin Standart Bilgi e L.
Portfoyiin Toplam Degeri
Sapmasi (%) (**) Rasyosu NVet Akti|; De§erig /
0.045% 0.2092 27,350,891.43
0.038% 0.1336 708,974,024.14
0.073% 0.1087 379,251,432.14
0.108% 0.1359 636,992,112.09

(**) Portf6yiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon kurucusu OYAK Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikimleri gergevesinde finansal varliklardan olusan bireysel ve kurumsal
portféylerin yonetimi, yatiim fonlari, emeklilik yatirim fonlari ile yatirim ortakliklari portfoylerinin yonetimi gibi finansal hizmetleri misterilerine saglamaktadir. Fon
portféyli OYAK Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yonetiimektedir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2024 - 31/12/2024 doneminde net %61.13 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %52.32 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %8.81 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile adirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgitiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Riske gore dizeltiimis getirinin hesaplanmasinda Bilgi Rasyosu (Information Ratio) kullaniimistir. Bilgi rasyosu, fonun glnliik getiri orani ile karsilagtirma
oOlgiitii/esik deder gunlik getiri farklarinin performans dénemi boyunca ortalamasinin, fonun giinliik getiri orani ile karsilastirma olgiitii/esik deder ginlik getiri
farklarinin performans doénemi boyunca standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarll bilgi rasyosu hedeflenir. 1 Ocak - 31 Aralik 2024
donemi igin hesaplanan bilgi rasyosu 0.136 olarak gergeklegmistir (1 Ocak - 29 Aralik 2023: 0.109).

5) Yonetim Gcretleri, vergi, saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01/01/2024 - 31/12/2024 déneminde : z‘:;fl"{oz)ege""e TL Tutar

Fon Yoénetim Ucreti 0.001373% 2,481,717.77
Denetim Ucreti Giderleri 0.000041% 73,327.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.000365% 660,409.36
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.001497% 2,707,544.16
Kurul Kayit Ucreti 0.000058% 105,080.30
Diger Faaliyet Giderleri 0.000081% 145,677.97
Toplam Faaliyet Giderleri 6,173,756.56

Ortalama Fon Toplam Degeri 494,655,380.16

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.248092%

6) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili ilke kararina (Yatinm Fonlarina iliskin Rehber- EK/3) gére hazirlanan briit fon
getiri hesaplamasi.

01 Ocak - 31 Aralik 2024 Déneminde briit fon getirisi

01/01/2024 - 31/ 1212023 doneminde: | —oran
Net Basit Getiri 61.13%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Oranr* 1.25%

Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani** -

Net Gider Orani 1.25%

Briit Getiri 62.38%

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin asilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 is giini iginde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net
varlik dederine oranini ifade etmektedir.

7) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamustir.

03/06/2021-02/01/2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (02/06/2021)
03/01/2022-01/01/2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2021)
02/01/2023-01/01/2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (30/12/2022)
02/01/2024-01/01/2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (29/12/2023)

8) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunumun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca %0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.



D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

03/06/2021 - 31/12/2021 78.17% 10.12% 68.05%
03/01/2022 - 30/12/2022 34.72% 16.68% 18.04%
02/01/2023 - 29/12/2023 51.57% 28.33% 23.24%
02/01/2024 - 31/12/2024 61.13% 52.32% 8.81%

2) Ddviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Donemler Ortalama Standart Ortalama SELCC Ortalama Standart Ortalama S
Sapma Sapma Sapma Sapma

03/06/2021 - 31/12/2021 0.35% 2.90% 0.30% 2.87% 0.31% 2.86% 0.32% 2.91%
03/01/2022 - 30/12/2022 0.14% 0.58% 0.11% 0.76% 0.09% 0.86% 0.08% 0.90%
02/01/2023 - 29/12/2023 0.18% 0.71% 0.20% 0.80% 0.21% 0.86% 0.16% 0.93%
02/01/2024 - 31/12/2024 0.07% 0.22% 0.05% 0.39% 0.07% 0.41% 0.03% 0.71%

3) Portfdy ve Karsilastirma Olgitii / Esik Degeri icin Risk Olgiimleri

03/06/2021 - 31/12/2021 0.2699 -1.7470
03/01/2022 - 30/12/2022 0.0696 0.8399
02/01/2023 - 29/12/2023 0.09%4 -0.1519
02/01/2024 - 31/12/2024 0.0266 0.2853

4) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

01/01/2024 - 31/12/2024 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 34.94%
BIST 30 ENDEKSI 38.06%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 63.52%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 45.67%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 41.24%
BIST-KYD DIiBS 365 GUN ENDEKSI 39.93%
BIST-KYD DIiBS 547 GUN ENDEKSI 33.14%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 20.27%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 13.68%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 53.62%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKST 66.63%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 27.24%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 49.83%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 52.32%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 39.68%
BIST Katiim 50 GETIRI ENDEKSI 26.10%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 52.44%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 27.82%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 21.10%
Dolar Kuru 19.85%

Euro Kuru 12.78%



