OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.
OYAK PORTFOY BIRINCI DEGIKEN FON
IZAHNAME DEGISIKLIGT

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 2100122 tarih ve 12233903 — 084 kL)
sayili izin dogrultusunda “OYAK Portfsy Birinei Degisken Fonun izahnamesinin 121
maddesi ile 11 ve VIL bélimleri asagidaki sekilde degistirilmigtir.

ESKI SEKIL
1.2.1. Unvan ve Vetki Belgelerine Iligkin Bilgiler
Kurucu ve Yénetici’nin

Unvant; Oyalk Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri' Portfoy Yoneticiligi ve Yatrim Damgmanlig
Faaliyetine Tligkin Yetki Belgesi

Tarih: 16.09.2021

No: PYS/PY.13-YD.21/31-1308

Portféy Saklayicist’nin

Unvanl; Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti [znine Tarih: 24.07.2014

fligkin Kurul Karar Tarihi ve No: 23/762

Numarast

“PYS Tebligi'ne uyum cercevesinde, Kurucunun 08.01.2014 tarili ve PYS/PY.57/1291 syt Portfdy Yoneticilifi
vetki_belgesi iptal_edilerek, Kurncu'va Kanun'un 40 met ve 85 inet maddeleri uparinca 24.03.2015 favih ve
PYS/PY.13/31 sapith_Portfoy Yoneticiligi petki belgesi diizenlenmistiv, Daha_sonra, yatiron dangmanligy
fualivetlnde bulunmak iizere yetkilendirilmesi nedeniyle, Kurucu Yuun_24.03.2015 tarih ve PYS/PY.13/31 sayuli
Portfby Yoneticilig peili belyesi iptal_edilevel, Kurucu’ya Kannn’un 40 ma ve 55 inel maddeleri uyarinca
16.09.2021 tarili ve PYS/PY,13-YD.21/31-1308 sayil Portfty Yoneticiligi ve Yatron Damsmanlijiy_yetki belgesi

dilzenlemmistir.”

YENI $EKIL .
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler
Kurucu ve Yinetici’nin

Unvani: Oyak Portféy Yonetimi A.$.
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Damgmanligy

Faaliyetine Tligkin Yetki Belgesi
Tarih: 16.09.2021
No: PYS/PY.13-YD.21/31-1308
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Portfoy Saklayicisi’nin
Unvant: Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti [znine Tarih: 24,07.2014

Do f _503a-4765-9af0-
oulang <o ISR SaR TSI oSS




[liskin Kurul Karar Tarihi ve No: 23/762
Numarast

ESKI SEKIL

1L FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payt sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtizlik ve izahname hikiimlerine uygun olarak
yiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve iotiizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklart kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ylriittilmesi esnasinda portfly yoneticiligi hizmeti de dahil
olmak tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
portfdytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smirlamalar
gergevesinde yonetilir,

2.3. Fon, portféy smmlamalari itibariyle Sermaye Piyasast Kurulu’nun II1-52.1 sayili Yatiim
Fonlarna 1ligkin Esaslar Tebligi’nde Madde 6’da belittilen diger fon tiirlerinden herhangi birine
girmeyen “Degigken Fon” niteligindendir.

Fon uzun vadede istikvarlt ve yiiksek getiri saglamayt amaglamaktadir. Yatirim yapilacak
sermaye piyasasi araglarmin segiminde, risk-getiri deperlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve
nakde déniistimii kolay olanlar tercih edilecektir. Fon, kamu/dzel sektor borglanma araglarina
azami %30 oraninda yatirim yapacaktir.

Fon portfdyiintin ybnetiminde portfoy gesitliligi esastir ve uzun vadeli getiri hedeflerine iki
asamall ‘varlik dagilimr’ (asset allocation) yoluyla ulagilmasi amaglanir, Birinci asama olan
stratejik varlik dagilimi (strategic asset allocation) fon yoneticisinin varlik siniflarma iligkin
uzun vadeli beklentilerini en iyi yansitan portfdy dagilimimin, fonun uzun vadeli getiri hedefleri
ve yatmimet tisk profili de gbz ontinde bulundurularak olusturdugu asamadir. Taktiksel varlik
dagilmit (tactical asset allocation) agamasi ise piyasalarda olugan kisa vadeli firsatlarin
deperlendirilerek fona ek katki saglamanin hedeflendigi agamadur.

Fon ybneticisi, fon portf8ytinii olugtururken varlik simiflarint risk-getiri perspektifinden ele alir.
Uzun vadede getiti beklentisi daha yilksek olan varlik siniflarina belirli risk limitleri dahilinde
daha gok yer verilmesi esastir. PortfSylin getirisini azami diizeye gikarmaya caligitken ayni
zamanda portfoyiin alabilecegi maksimum ve minimum risk seviyelerinin dnceden belirlendigi
bu yonteme ‘oynaklil hedeflemesi® (volatility targeting) denir. Agresif bir_portfoy yénetimi
strateiisine sahip fonun oynaklik hedefine gore alabilecepi risk degeri S ile 6 arasinda degisebilir,
Yabanci yatirim araglart fon portfoyiine dahil edilebilir,

2.4, Yonetici tarafindan, Fon toplam degeri esas alinarak Fon portfdytinde yer alabilecek var]yole,

ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agafdaki .tabl'oda gosterilmistir. )

A
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Ortaklik Paylar: (Yurtigi) 51 70
Kamu/Ozel Sektor Borglanma Araglart (Yurtici) 20 49
Ters Repo Islemleri 0 30
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasast 0 20
Islemleri

Altin ve Kiymetli Madenler 0 20
Vadeli Mevduat/Katiima Hesaplari (TL, doviz) 0 10
Yabanci Ortaklik Paylar: 0 20
Yabanci Borglanma Araglari 0 20
Yerli Kira Sertifikalart 0 20
Yerli/Yabanct Yapilandirilmis Yatiim/Borglanma Araglars 0 10
Ipotek ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Ipotek ve Varhk Teminatli Menkul Krymetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalart 0 20
Borsa Yatirim Fonlart Katilma Paylari /Yatirim Fonlari Katilma 0 10
Paylar1 / Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari / Girigim

Sermayesi Fonu Katilma Paylar / Yatirim Ortaklig Paylart /

Yabanci Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylar1 / Yabaner Yatirim

Fonlari Katilma Paylari

Varant ve Sertifika 0 10

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sdzlesme ile portfoylindeki
sermaye piyasas araglatinin piyasa deferinin en fazla %50'si tutarindaki sermaye piyasast
ataglarm 6diing verebiliv. Sermaye piyasasi araglar diing verme islemlerinde ve alnan
teminatlarin deferlenmesi konularinda Kurul’un ilgili dtizenlemelerine uyulur.

Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayig degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sézlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir,

Fon toplam degerinin %10’ununu gegmemek fizere fon portfoyline kredi almabilir ve/veya
borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasast islemleri yapilabilir,

2.5. Fonun karsilagtirma dlgitth %50 BIST 100 Getiri Endeksi + %20 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi + %20 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi + %10 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi
olarak belirlenmistir,

2.6. Portfsye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla fonun tiitline ve yatiim stratejisine
uygun olacak gekilde ileri valorlii tahvil/bono sézlesmeleri, varant, sertifika, borsadan veya borsa
disindan dviz, faiz, pay, pay endeksleri ve sermaye piyasasi araglarina dayal tirev arag (vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tlivev arag, swap sozlesmesi dahil edilebilir.

agtklamr ve Kurula bildirilir.
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2.8. Portfoye dahil edilen yabanc: yaturim araglarin taniticr genel bilgiler:

Fon’a yabanci devlet, kamu ve zel sermaye piyasasi araglarindan A.B.D., Ingiltere (Birlesik
Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta,
Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, [talya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong,
Avustralya, Portekiz, Yunanistan, Atjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili,
Endonezya, [srail, Giiney Kore, fsveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumbhuriyeti,
Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna,
Uruguay, Venezuela, Vietnam ilkelerine ait olanlar alinabilir, Fon portfdy yoneticisi uygun
gordigi durumlarda Fon’un genel stratejisine bagl kalmak kosuluyla yukarida belirtiimeyen
tilkelere de yatirim yapabilir.

Fon portfSyline borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglarindan yalmzea ikincil
piyasada islem gbrenler ve derecelendirmeye tabi tutulmug olanlar almir, Ilgili kiymetin
derecesini belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Degerlendirme  mekanizmast
bulunmayan iilkelerde ihrag edilmis sermaye piyasasi araglari fon portfdyline alinamaz.

2.9, Portfoye borsa digindan tlrev arag (forward ve opsiyon) ve swap sozlegmeleri dahil
edilebilir, Borsa digt sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil
edilir, Sozlesmelerin kars taraflarinin yatiim yapilabiliv derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi, adil bir fiyat
igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergefe uygun degeri {izerinden nakde
donligtiiriilebilir olmast zorunludur.

Ayrica, borsa dist tirev arag (forward ve opsiyon) ve swap sozlesmelerinin kargi tarafinin
denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde “glivenilit” ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.10. Fon portfSyiine, yatiim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmast kaydiyla
yapilandirilmig yatirim/borglanma araglari dahil edilebilir, Yapilandinilmig yatirim/borglanma
araglarmmn borsada iglem gdrmesi, ihraggisinin ve/veya yatirim aracinin, Teblig’in 32'nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur, Derecelendirme notunu
iceren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur, Yapilandirimig yatirim/borglanma araglar! tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulug nezdinde saklantr,

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatiim araglarma iliskin olarak borsada islem grme
garti aranmaz. Bununla bitlikte Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandimlmig yatiim/borglanma
araclarnin ihrag belgesinin Kurulea onaylanmig olmasi, fiyatimin veri dagitim kanallars
aracithigiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniigtielilebilir nitelikte
olmas1 zorunludur,

Ayrica, yurt iginde ihrag edilen yapilandiilmig yatirim/borglanma araglarindan, Kurul’un
borglanma araglarma iliskin dizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci
oldugu kabul edilen sermaye piyasast araglarindan, yatirumci tarafindan 8denen bedelin
tamaminin geri ddenecegi taahhtidiing igeren dzellikteki borglanma araglart fon portfdyline dahil
edilebilecektir,

|
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YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kuracu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiizlige uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklar: kullanmaya
yetkilidir, Fonun faaliyetlerinin ytiriitilmesi esnasmda portfy yoneticiligi hizmeti de dahil
olmak tzere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyl, kolektif portfsy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinnlamalar
cergevesinde ydnetilir,

Fon, portfdy sinirlamalari itibariyle Sermaye Piyasast Kurolwnun I1-52.1 sayill Yatiwim
Fonlarina {liskin Esaslar Tebligi’nde Madde 6’da belittilen diger fon tiirlerinden herhangi birine
girmeyen “Degisken Fon” niteligindendir.

“Fon Yatirim Stratejisi, Fon portfSyiiniin siirekli olarak en az %51°i BIST’de islem géren
ortakhk paylarmdan olugacaktir. Fon portfdyiiniin kalan boliimii icin sabit bir varhk
dagihimi hedefi olmayip degislen piyasa kosullarma gore esnek olarak yonetilmesi esasina
dayanir.

Fon uzun vadede istikrarli ve yliksek getiri saglamayr amaglamaktadir. Yatwim yaptlacak
sermaye piyasas! araglarmm segiminde, risk-getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve
nakde dontigiimit kolay olanlar tercih edilecektir.

Fon portfylintin yénetiminde portfoy gesitlilifi esastir ve uzun vadeli getiri hedeflerine iki
agamali ‘varlik dagilmy’ (asset allocation) yoluyla ulagilmasi amaglanir, Birinci asama olan
stratejik varlik dagilimi (strategic asset allocation) fon yoneticisinin varlik smiflarma iligkin
uzuh vadeli beklentilerini en iyi yansitan portfoy dagilimmimn, fonun uzun vadeli getiri hedefleri
ve yatrimet risk profili de goz 6nlinde bulundurularak olusturdugu asamadir. Taktiksel varlik
dagilimi (tactical asset allocation) agamasi ise piyasalarda olusan kisa vadeli firsatlarin
degerlendirilerek fona ek katki saglamanin hedeflendigi agamadir.

Fon yoneticisi, fon portfoytinil olugtururken varlik siniflarint risk-getiri perspektifinden ele alir,
Uzun vadede getiri beklentisi daha yiiksek olan varlik simflarina belitli risk limitleri dahilinde
daha ¢ok yer verilmesi esastir, Portfoylin getirisini azami diizeye gikarmaya galigirken ayni
zamanda portfoylin alabilecegi maksimum ve minimum risk seviyelerinin dnceden belirlendigi
bu yonteme ‘oynaklik hedeflemesi’ (volatility targeting) denir. Apresif bir portfy ydnetimi
strateiisine sahip fonun oynaklik hedefine gore alabilecefi risk deferi § ile 6 arasinda degigebilir,
Yabanet yatirim araglari fon portfSyiine dahil edilebilir.

Yonetici tarafindan, Fon toplam degeri esas alinarak Fon portféylinde yer alabilecek varlik ve
islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir,
VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Ortaklik Paylari (Yurtigi) 51
Kamu/Ozel Sektor Borglanma Araglar (Yurtici)
Ters Repo [glemleri

Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasast
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Islemleri

Altin ve Kiymetli Madenler 0 20
Vadeli Mevduat/Katiima Hesaplari (TL, doviz) 0 10
Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Yabanci Bor¢lanma Araglart 0 20
Yerli Kira Sertifikalar: 0 20
Yerli/Yabanet Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglari 0 10
ipotek ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Ipotek ve Varlik Teminat!t Menkul Kiymetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Borsa Yatirim Fonlart Katilma Paylari /Yatirim Fonlari Katilma 0 10
Paylar1 / Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylart / Girigim

Sermayesi Fonu Katilma Paylart / Yatiim Ortaklig Paylari /

Yabanct Borsa Yatuim Fonlari Katilma Paylar1 / Yabancer Yatirim

Fonlar1 Xatilma Paylar:

Varant ve Sertifika 0 10

Fon, Kurul'un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile portfbylindeki
sermaye piyasasi araglariin piyasa defetinin en fazla %50'si tutarindaki sermaye piyasasi
araglarini 8diing verebilir. Sermaye piyasasi araglart ddiing verme iglemlerinde ve alinan
teminatlarm degerlenmesi konularinda Kurul’un ilgili diizenlemelerine uyulur,

Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10°una
kadar borsada veya borsa digmda repo yapabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam deferinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir,

Fon toplam degerinin %10’ununu gegmemek {izere fon portfoyline kredi alnabilir ve/veya
borglanma amactyla Takasbank Para Piyasast islemleri yapilabilir.

2.3, Fonun kargilagtirma oletith %50 BIST 100 Getiri Endeksi + %20 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi + %20 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi + %10 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi
olarak belirlenmistir,

2.4, Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tirline ve yatiim stratejisine
uygun olacak sekilde ileri valorlii tahvil/bono sozlesmeleri, varant, settifika, borsadan veya borsa
digindan déviz, faiz, pay, pay endeksleri ve sermaye piyasasi araglaria dayal tlirev arag (vadeli
islem ve opsiyon stzlegmeleri), saklt tiirev arag, swap sozlesmesi dahil edilebilir,

2.5. Portfoye borsa digindan tirev arag (forward ve opsiyon) ve swap stzlesmeleri dahil
edilebilir, Borsa digi sbzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdytine dahil
edilir, Sozlesmelerin kars: taraflatinin yatitim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat
iermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde
doniistiirilebilir olmasi zorunludut. .
Ayrica, borsa dist tirev arag (forward ve opsiyon) ve swap sozlesmelerinin kars: targéf

denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.) olmast ve fo ﬁ?‘a

agiklama donemlerinde “glivenilit” ve “doprulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi zory ludfte
Borsa digi sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun ﬁ@aﬁi}wlklama diinei let
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“gijvenilir” ve “dogrulanabilir” bir yintem ile deperlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi
dilkate almarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasmda yayimmlanan “Degerleme
Esaslar”ndan ulagilabilir,

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde
kredinin tutar, faizi, almdigt tarih ve kredi alinan kurulug ile geri ddenecepi tarih KAP’ta
actklanir ve Kurula bildirilir,

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatiim araglarini tanitict genel bilgiler:

Fon’a kamu ve 6zel yabanci yatirim araglarmdan Ortakhk Paylari, Borglanma Araglar,
Yapilandirilmiy Yatum/Borglanma Araglari, Yatirim Fonlar1 Katilma Paylar alinabilir,
Fon portféyline borgluluk ifade eden yabanci yatirim araglarindan yalnizea ikincil piyasada
islem gorenler ve derecelendirmeye tabi tutulmug olanlar almir. flgili kiymetin derecesini
belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur, Degerlendirme mekanizmasi bulunmayan
iilkelerde ihrag edilmis yatrm araglart fon portfdytine alinamaz,

2.8. Fon portfiyline, yatwim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmas: kaydiyla
yapilandirilmig yatim/borglanma araglari dahil edilebilir. Yapilandirtlmig yatimim/borglanma
araglarinin borsada islem gdrmesi, ihraggisinin velveya yatirim aracinin, Teblig’in 32'nei
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur, Derecelendirme notunu
igeren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur.

Yapilandirilmig yatiim/borglanma. araglari tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayict kurulug nezdinde saklanir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araglarma iligkin olarak borsada islem gorme
sarti aranmaz. Bununla birlikte Ttrkiye’de ihrag edilmis yapilandirimis yatirim/borglanma
araclarinin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatiin veri dagitim kanallari
araciligiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gergepe uygun degeri lizerinden nakde dontistiiriilebilir nitelikte
olmasi zorunludur,

Ayrica, yurt iginde ihrag edilen yapilandiriimig  yatirim/botglanma araglarindan, Kurul’un
borglanma araglarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci
oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatiimet tarafindan 8denen bedelin
tamammun geri ddenecefi taahhiidiinil igeren zellikteki borglanma araglart fon portfdytine dahil
edilebilecektir.

ESKI SEKIL

VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarhigmdan Karsilanan Hareamalar

Fon varliindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 8denen her tiirlii ilcretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyon
3) Alinan kredilerin faizi, t j
4) Portfoye alimlarda ve portfyden satimlarda ddenen ,.gram{l@l% b
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cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfdly yonetim {icreti,

6) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina édenen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak liger aylik donemlerin son i gliniinde fonun toplam degeri tizerind
hesaplanacak Kurul tlereti,

10) Kargilagtirma Slgiitii giderleri,

11) KAP giderleti,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-Fatura (argivleme) uygulamalari nedeni i
tdenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar,

7.1,1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargtlanan, yonetim {icreti dahil bu maddede belirtilen
tiim giderlerin toplamunin Ust st yillik %3,65’tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is glindl itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oranmin
ilgili doneme denk gelen kisminin astlip astimadig, ilgili ddnem igin hesaplanan glinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir, Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarm astldigmin tespiti halinde asan tutarm ilgili donemi takip eden bes is giinil
icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist sorumludur, lade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider orant hesaplamasinda toplam giderlerden dugtlir,
Fon toplam gider orant limiti iginde kalmsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 8denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oranu:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin glinlitk %0,00465'inden
(yiizbindedortvirgiilaltmisbes) [yillik yaklagik %1,70 (ytzdebirvirglilyedi)] olusan bir yonetim
toreti tahakkuk ettirilir, Bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitict
arasinda imzalanan sézlesme gercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve
dagitictya fondan 8denecektir,

Dagitict ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamas durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Al Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve Aracihik
islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfytinde yer alan varhklarin alm satimina aracilik eden kuruluglar ve sbz konusu
aracihik islemleri igin uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Kurul Ucretiz Takvim yih esas almarak, tiger aylik dénemlerin son ig glintinde Fon’un net
varlik degeri tizerinden %0,005 (ylzbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfdyiinden kargilanir.

7.1.5, Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug gidgtleri

fonlarin katilma payi ihrag giderleri harig olmak tizere, Semsiye Fon igin yapiimasi gergkeng

giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam deferleri d'ikkqt;é aliparak oransal olagak ¥
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fonlarin portfoylerinden karsilanur.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlart
Fon malvarligindan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere yatirimer
bilgi formundan ulagilabilir,

7.2. Xarucu Tarafindan Kargilanan Giderler

Asapida tahmini tutarlart gosterilen halka arza/katilma paylarmin satigina iligkin giderler kurucu
tarafindan kargilanacaktir.,

Gider Tiirii Tutari (TL)
Tescil ve [lan Giderleri 1,900
Diger Giderler 5,000
TOPLAM 6,900

YENI SEXIL

VIL. FON MALVARLIGINDAN K{&RSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhigimdan Karsilanan Harcamalay

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri igin 8denen her tiirlt Uieretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tirli vergi, resim ve komisyonlat,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfye alimlarda ve portfdyden satimlarda 8denen aracihik komisyonlari, (yabanct para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerck kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim Ucretl,

8) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas almarak tiger aylik dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacalk Kurul ticreti,

10) Karsilastirma dlglitts giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihtir, argivleme ve kullanim) ve E-Fatura (arsivleme) uygulamalart nedeni ile
tdenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Mevzuat kapsammda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar,

7.1.1, Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, y6netim {icreti dahil bu maddede belirtilen
tim giderlerin toplammnmn tst st yillik %63,65’tir. gt
3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son ig glinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri o
ilgili doéneme denk gelen kismmm agtlip agilmadigy, ilgili dénem igin hesaplana

ortalama fon toplam deferi esas alarak, Kurucu tarafindan /ontrol edilir. Yapilan ltontig
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belirlenen oranlarn agtldifinin tespiti halinde agan tutarm ilgili dénemi takip eden bes ig glinll
iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portféy Saklayicist sorumludur. lade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diistiliir.
Fon toplam gider orant limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan ddenemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oran:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin glinlik %0,00465'inden
(yiizbindedortvirgiilaltmisbes) [yillik yaklagik %1,70 (yUzdebirvirglilyedi)] olusan bir ybnetim
tcreti tahakkuk ettirilit, Bu tieret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitict
arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gbre kurucuya ve
dagiticiya fondan ddenecektir,

Dagiticr ile kurucu arasinda bir stzlesme olmamas durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanir,

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhiklarm Alim Satimma Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracihk
Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve sbz konusu
aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir,

7.1.4, Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
Fon malvarligindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin glincel bilgilere yatirimel
bilgi formundan ulagilabilir.
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